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(iv)

VOOR'IO0RD

Met inngneming van die omvang, belangrikheid en
betekenis van die goudmynbedryf in die Unie ven Suid-Afrika
is dit vanselfsprekend dat die aandag van sowel die owerhede
as die individu vaﬁ tyd tot tyd daarop gevestig sal word.
Meestal is dit egter die tegniese aspek wat ondersoek word
terwyl die finansiele probleme hoofsaaklik deur die
administrasie, organisasie en bestuur van die bedryf self
behartig word. As sulks is sodanige ondersoeke gewoonlik
nie vir die buitestaander toeganklik nie. Hierdie ver-
handeling beoog dan om in hierdie leemte aan te vul en is
'n eksterne ondersoek na die metodes en tegnieke wat by die
finansiering van die Suid-Afrikaanse goudmynbedryf toegepas
en aangetref word.

Ek wil graag hiermee my dank oordra aan prof, H.J.J.
Reynders onder wie se leiding hierdie werkstuk aangepak is.
Sy onvermoeide belangstelling en aanbevelings het 'n groot
invloed op die finale resultaat gehad.

Ek wens ook mevv, W. de Swardt, M. du Toit en H.
Smuts te bedank wat op verskeie stadiums met die tikwerk en
afrolwerk waardevolle bydraes gelewer het.

Ten slotte dra ek my dank oor aan my vrou vir haar
ondersteuning en vir haar hulp met die afwerk van die

verhandeling.
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HOOFSTUK I

INLEIDING

(i) Probleemstelling en Metode van Ondersoek

Hierdie studie beoog 'n ondersoek na die
passiewe finansiering van die Suid-Afrikaanse goudmyn-
bedryf oor die afgelope aantal jare. Dit behels
daarmee onder andere ook 'n beskouing van die faktore
wat die aard en omvang van die kapitaalbehoefte van 'n
goudmyn bepaal en die faktore wat invloed uitoefen op
die finansieringswyse.

Vir die doel van analise is 'n goudmynonder-
neming beskou as 'n finansiéle eenheid wat ten doel het
om deur kapitaalbelegging 'n inkomste uit goudwinning
te verkry. 'n Goudmyn daarenteen is beskou as 'n sekere
afgebakende geografiese gebied waar verskillende soorte
produksiemiddels, met inagneming van 'n bepaalde tegniek
en verenig in 'n bepaalde organisasie, saamwerk om goud
te ontgin. Meer as een. skag of skagstelsel kan dus
onder een goudmyn ingesluit word. Voorts is dit duidelik
dat 'nm goudmynonderneming meer as een goudmyn onder sy
vleuels kan hé. Die totaal van al hierdie individuele
goudmyne is die Suid-Afrikaanse goudmynbedryf.

Die basiese ontleding van die passiewe
finansiering is op die toestand soos per 31 Desember 1957
gebaseer, Ten einde die jongste ontwikkelings uit te
wys en enige neigings gedurende die afgelope dekade te
ondersoek, is 'n steekproef van goudmyne vir die afgelope
tien jaar geneem vir 'n nadere analise. Die ondersoek

na die posisie voor die jongste wéreldoorlog is egter
hoofsaaklik / v.e...
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hoofsaaklik gebaseer op gegewens wat in verskeie jaar-
verslae van die Unie se staatsmyningenieur gepubliseer
is.

Die studie is ekstern analities benader en
hiertoe is gebruik gemaak van die gepubliseerde finan-

1) Ten

si€le state van individuele goudmynondernemings.
einde 'n insig te verkry in die regte van die verskillen-
de soorte kapitaalverskaffers, is 'n nadere analise van
die statute, akte van oprigting, prospektus en ander
betrokke dokumente onderneem.

Aangesien die Suid-Afrikaanse uraanbedryf, wat
sedert 1952 ontwikkel het, op verskillende maniere met
die goudmynbedryf gefntegreer is, kon die studie nie
slegs die goudmynbedryf omvat nie, maar moes dit onver-
mydelik ook die uraanbedryf insluit. Daar sal egter

gepoog word om sover moontlik die finansiering van die

uraanbedryf afsonderlik te beskou.

(ii) Die Begrip Finansiering

Die finansieringsvraagstuk is 'n dualistiese
probleem wat in die eerste plek te doen het met die
verkryging en verkrygingsmoontlikhede van die nodige
fondse deur die onderneming en andersyds handel oor die
beskikbaarstelling van kapitaal aan die onderneming.

Die eerste staan bekend as passiewe finansiering terwyl

die laaste die aktiewe finansiering uitmaak. Alhoewel

die / vevenn

1) Die Departement Ekonomiese Navorsing en Statistiek
van die Suid-Afrikaanse Reserwebank se versameling
van jaarverslae is goedgunstiglik ter insae beskik-
baar gestel en vorm die basiese bron van die ver-
naamste ontledings. My dank hiermee aan daardie
afdeling.
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die verkryging van die nodige fondse 'n voorwaarde vir die
aanwending daarvan is (en dit dus moet voorafgaan) bepaal
die aanwendingsmoontlikheid, onder andere, die mees
rasionele metode vir die verkryging van fondse. Fondse
word in die algemeen nie opgeneem voordat die aanwendings-
moontlikheid nie reeds bepaal is nie. Die verkryging en
aanwending van fondse is dus nie twee afsonderlike probleme
nie, maar twee verskillende kante van dieselfde probleem.

Die kapitaalbehoefte van die onderneming ont-

staan uit die aankoop en agtereenvolgende hernuwing van
produksiemiddele deur die onderneming - fondse word in
hierdie produksiemiddele vasgelé en kom weer via die
verkoop van die eindproduk daaruit los. Die omvang
van die kapitaalbehoefte word, by gegewe pryse van
produksiemiddele en van die eindproduk, bepaal deur die
produksiegrootte en die tyd wat verloop vandat die
fondse in die produksiemiddele belé word totdat dit weer
deur die verkoop van die eindproduk daaruit los kom,
Wanneer die kapitaalbehoefte van 'n onderneming
eers bepaal is, bestaan die vraagstuk van passiewe
finansiering daarin dat daar 'n groot verskeidenheid
verkrygingsmoontlikhede van die nodige fondse bestaan.
Hierdie verskeidenheid in verkrygingsmoontlikhede bied
afwisseling in cie vorm waarin fondse verkry kan word,
die termyn waarvoor dit geneem moet word, die vergoeding
wat vereis word en verskillende grade van sekerheid-
stelling.

Polak 2) is van mening dat die vraagstuk van

passiewe / .eu...

2) N.J. Polak, Enige grondslagen voor de Financiering der
Onderneming, Negende Druk, De Erven F. Bohn N.V.,
Haarlem 1950, bl.2.
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passiewe finansiering hoofsaaklik bestaan uit die aan-
passing van die termyn waarvoor kapitaal opgeneem word
by die termyn waartydens dit in produksiemiddele vasgelé
sal word. Op die veronderstelling dat daar voldoende
likwiditeit aanwesig is, kom hy tot die gevolgtrekking
dat kapitaal, wat op langtermyn in produksiemiddele
vasbelé word, met langtermynkrediet gefinansier moet
word, terwyl kapitaal wat 'n kort omlooptyd het, met
korttermynkrediet gefinansier moet word.

De Lange 3) meen dat 'n finansieringsplan
meer elasties moet wees en dat eksogene faktore soos die
stand van die konjunktuur ook in ag geneem moet word.
Elastisiteit in die aanpassingsvermo& by veranderde
omstandighede is een van die belangrikste beginsels
van 'n goeie finansieringsmetode. Hierby moet gesorg
word dat middele beskikbaar is sodra en solank as wat dit
nodig is en daar moet gestreef word na die metode met die
lacgste koste.

Waar die vastelandse literatuur, en veral dié
van die Nederlancse skrywers, die vraagstuk meestal in
die vorm van 'n flinansieringsteorie benader, bespreek
Amerikaanse en Engelse skrywers hoofsaaklik die tegniek

L)

van finansiering.

Ten/ € 5 8 50 00 0o

3) A.Th. de Lange, Beleidselementen in een dynamische
financieringsthecorie, H.E. Stenfert Kroese N.V.,
Leiden 1957, Hfst.III.

L) Sien onder andere C.V. Gerstenberg, Financial
Organization and Management of Business, Third
revised edition, Prentice-Hall Inc., New York 1951 en
H.G. Guthmann en H.E. Dougall, Corporate Financial
Policy, Prentice-Hall Inc., New York 1942.
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Ten slotte is dit miskien nodig om kortliks
aan te dui in welke sin die begrip kapitaal hier gebruik
sal word. Kapitaal word naamlik gebruik om die totale
middele waaroor die onderneming beskikkingsmag verkry,
op watter wyse dit ookal verkry is en wat ookal daarmee
gedoen is, aan te dui. Anders gestel is kapitaal die
in geld-uitgedrukte waarde van 'n onderneming se bates.
In die boekhoudkundige praktyk sal kapitaal dus uit die
totale laste op die balansstaat van 'n onderneming

bestaan.

(iii) Enkele Opmerkings oor die Ontwikkeling van die

Goudmynbou in die Unie

Die ontdekking van 'n oppervlakte-uitslag van
die hoofrif'serie op die plaas Langlaagte deur ene George
Walker in Februarie 1886 was die begin van 'n fundamentele
en strukturele verandering met verreikende gevolge in die
Suid-Afrikaanse ekonomie.

Aanvanklik is goud deur individue, klein
maatskappye en sindikate ontgin. Die sogenaamde
,outcrops”™ van belangrike goudriflae is op die grond-
oppervlakte ontgin en groot kapitaalbesteding was hiervoor
nie nodig gewees nie. Weldra het dit egter duidelik
begin word dat die goudneerslae aan die Rand in deur-
lopende riwwe opgesluit is wat diep onder die grondopper-
vliakte wegsak. Groot kapitaalbedrae was nodig om
hierdie gouddraende erts na die oppervlakte te bring met
die gevolg dat sommige van die klein maatskappye begin

amalgameer terwyl talle tot niet gegaan het. Frankel 5)

meld/.l.."l‘ﬂ

5) S.H. Frankel, Capital Investment in Africa, Oxford
University Press, London 1938, bl. &L.
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meld byvoorbeeld dat van die 576 goudmynmaatskappye wat
gedurende die periode 1887 tot 1932 aan die Rand opgerig
is, 206 geamalgameer het, 313 tot niet gegaan het en
slegs 57 in 1932 nog bestaan het. Uit die jongste
beskikbare verslag van die Staatsmyningenieur 6) blyk

7)

dit dat daat in 1956 ongeveer 65 groot® goudmyne in

die land was en sowat 4O _klein? 8) myne,

Gedurende 1957/58 was die goudmynbedryf vir
9.7 persent van Suid-Afrika se totale geografiese inkom-
ste van £1988 miljoen verantwoordelik. Hierby het dit
op 31 Desember 1958 nie minder nie as 48,000 blankes en
358,000 nie-blankes in diens gehad. Belastings en huur-
gelde aan die Unieregering oorbetaal het £19 miljoen be-
dra terwyl dividende van nagenoeg £42 mil joen aan
aandeelhouers uitgekeer is.

Die totale goudproduksie vir die jaar 1958 het
17,666,000 fyn ons bedra wat op 'n waarde van
£220,100,000 gestel is. Hierby het die Suid-Afrikaanse
goudmynbedryf ook 12,491,000 pond uraanoksied ter waarde
van £53,207,000 geproduseer.

Aangesien goud 'n internasionale betaalmiddel is
en die Unie se totale uraanproduksie aan die buiteland
verkoop word, moet die belangrikheid van die goudmynbedryf
vir Suid-Afrika dus in die eerste plek in die Unie se be-
talingsbalans gesoek word. Gedurende 1958 het goud en
uraan dan ook 45 persent van die Unie se totale betalings-

balansuitvoere (met insluiting van goudproduksie) van

£606 miljoen / vevseons

6) Jaarverslag van die Staatsmyningenieur vir die jaar
geeindig 31 Desember 1955, U.G. nr. 30/1956.

7) Myne met meer as 1,000 werknemers in diens,

8) Myne met minder as 1,000 werknemers in diens
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£606 mil joen uitgemaak., Die belangrikheid van die
goudmynbedryf vir Suid-Afrika kan egter nie slegs na
aanleiding van direkte indiensneming, lone en salarisse
uitbetaal, bydrae tot die skatkis of tot die Unie se
buitelandsc betaalmiddele, gemeet word nie, As elle
aanverwante bedrywe en ondernemings, bv. die vervaardiging
- van ontploffingstowwe, mynmas jinerie, hout- en plantasie-
ondernemings, ens. ook in aanmerking geneem word, is

die totale bydrae tot die geografiese inkomste van die
Unie veel groter, Hierby is die stabiele en kontinue
vraag na elektrisiteit van die goudmynbedryf een van die
vernaamste faktore wat daartoe bydra dat die belastings-
faktor van die Elektrisiteitsvoorsieningskommissie aan
die Witwatersrand van die hoogste van alle soortgelyke
kragopwekkingsondernemings in die wéreld is. dierdi-
ho& belastingsfaktor maak dit moontlik om krag goedkoper
aan alle ondernemings in die¢ omgewing van die goudmyne te
verskaf, Die gunstige invloed wat die goudmynbedryf op
die ontwikkeling van die industrie gehad het (en nog
steeds het), mag ook nie onderskat word nie,

Een van die belangrikste kenmerke van die al-
gemene organisasie van die Suid-Afrikaanse goudmynbedryf
is die wyse waarop individuele goudmynondernemings in
groepe of mynhuise georganiseer is, Hierdie groepstelsel
kan beskryf word as 'n vrywillige vereniging van onaf-
hanklike ondernemings vir hulle gesamentlike voordecl,
aangesien die hoofonderneming effetiewe beheer oor die
geassosieerde ondernemings uitoefen sonder dat hy
noodwendig 'n meerderheidsaandeel in die betrokke onder-
nemings besit. Dikwels word effektiewe beheer uitgeoefen
met 'n relatief klein aandeelbesit omdat beheer nie van

die stemreg van die hoofmantskappy afhanklik is nie,

maal"/ a5 080 0000 0
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maar eerder van die algemene erkenning van die doel-
treffendheid en voordele van die stelsel. Daar is
tans die volgende sewe groot mynhuise in die Unie wat
feitlik die hele goudmynbedryf beheer: Anglo American
Corporation of South Africa Limited; Anglo-Transvaal
Consolidated Investment Company Limited; Central
Mining Finance Limited (met inbegrip van Central Mining
and Investment Corporation Limited en Rand Mines Limited,
ook bekend as ;;Corner House Group"); Consolidated Gold
Fields of South Africa Limited; General Mining and
Finance Corporation Limited; Johannesburg Consolidated
Investnent Company Limited en Union Corporation Limited,
Verdere kovrdinasie en samewerking (op tegniese
gebied) word verkry deur die Transvaalse en Oranje-
Vrystaatse Kamer van Mynwese. Al sewe die groot myn-
huise, en dus ook al die indiwiduele goudmynondernemings
wat onder beheer van hierdie mynhuise is, is geassosieerde
lede van die Kamer van Mynwese. Reeds in 1887 opgerig,
is die doelstellings van die Kamer onder andere om ge-
leentheid te verskaf vir die bespreking van alle sake
van onderlinge belang vir sy lede en vir die formulering,
sover moontlik, van 'n gemeenskaplike beleid betreffende
vraagstukke soos byvoorbeeld indiensnemingsvoorwacrdes,
die voorkoming van ongelukke, nywerheidsiektes en die
indiensneming en verdeling van naturelle-werkkragte.

Die Kamer van Mynwese besit geen administratiewe of
bestuursbevoegdheid vir sover dit die myngroepe en
afsonderlike myne betref nie. Sy lede sluit feitlik al
die vernaamste goud- en steenkoolmaatskappye van Transvaal
en die Oranje~Vrystaat in. Aangesien die Kamer van Myn-
wese nie direk by die finansiering van die goudmynbedryf
inskakel nie, word geen verdere aandag in hierdie ver-

handeling daaraan bestee nie,
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HOOFSTUK TTI

DIE GROOTTE EN AARD VAN DIE

KAPITAALBEHOEFTES VAN 'N GOUDMYN

Die oprigting van 'n nuwe goudmynonderneming
geskied in die algemeen in drie stappe, naamlik die
nasporing en ontdekking van goudneerslae, die stigting en
oprigting van die nuwe maatskappy en die vestiging van
die myn. Die finansieringsprobleem bestaan dan daaruit
om in die eerste plek te bepaal wat die totale kapitaal-~
behoefte sal wees om 'n nuwe myn tot by produksiestadium
te bring en in produksie te hou, en in die tweede plek hoe
die benodigde fondse vir finansiering van hierdie behoefte
byeen gebring kan word. Die bepaling van die kapitaal-
behoefte sal in hierdie hoofstuk ondersoek word terwyl die
metodes waarvolgens die nodige fondse byeen gebring kan

word, in hoofstuk III onder die soeklig kom.

(i) Bepaling van die Grootte en Samestelling van die

Kapitaalbehoefte

Ten einde 'n finansieringsplan vir 'n goudmyn op
te stel, is dit nodig om die verskillende poste wat die
totale kapitaalbehoefte uitmaak noukeurig te ontleed. So
'n ontleding is uit die aard van die saak 'n empiriese en
algemene analise wat nie sonder meer op 'n besondere myn
toegepas kan word nie. Die kapitaalbehoefte van myne in
verskillende gebiede is, wat die totaal sowel as die same-
stelling betref, uiteenlopend van aard. Die ontleding
wat volg is dus deels slegs van metodologiese betekenis,

maar dit gee ook aanduiding van die aard en relatiewe

belangrikheid / eenes
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belangrikheid van die verskillende poste wat die kapitaal-
behoefte bepaal, iets wat ult finansieringsoogpunt van
eersterangse belang is.

Die bepaling van die totale kapitaalbehoefte
van 'n goudmyn word hieronder in kronologiese volgorde
gedoen, met ander woorde, in die volgorde waarin die oprig-
ters van die myn fondse vir die verskillende poste nodig

sal kry.

A, Oprigtingskoste

Die oprigting van 'n goudmyn word voorafgegaan
deur die opsporing van moontlike goudriwwe, 'n intensiewe
ondersoek na die winsgewendheid daarvan asook die bepaling
van hulle omvang. Dit is algemeen 'n beleid by die Suid-
Afrikaanse goudmynbou om hierdie groot nasporingskoste deur
'n filiaal van die mynhuise, wat spesiaal vir hierdie doel
opgerig word, te laat dra.

Die eerste koste wat deur 'n nasporingsmaatskappy
aangegaan moet word (afgesien van sy eie oprigtingskoste
wat gering is en gewoonlik deur die mynhuis gedra word),
is die verkryging van opsies oor minerale regte in 'n gebied
waar eksploitasie dan gedoen kan word. Die nasporings-
maatskappy word deur die mynhuis gefinansier met langtermyn-
lenings of met aandelekapitaal wat alles deur die mynhuis
opgcneem word., Solank daar geen winsgewende goudneerslae
gevind word nie, word alle uitgawes as ynasporingskoste’

(., cxploration expenses?”) gekapitaliseer,

Sodra winsgewende goudriwwe nagespoor is, word
'n nuwe goudmynmaatskappy opgerig wat dan die minerale
regte en nasporingskoste van die nasporingsmaatskappy oorneem
in ruil vir oaandele in die nuwe goudmynmaatskappy, of teen
kontant verkry uit die opbrengs van aandele uitgereik deur

die/ o0 ¢ 00 000
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die nuwe maatskavppy. Dit stel die nasporingsmaatskappy
in staat om sy verpligtings aan die moedermaatskappy
terug te betaal of stel fondse weer tot sy beskikking
vir 'n verdere ondersoekprogram,

As voorbeeld van hierdie beleid word gebeurte-
nisse wat tot die stigting van die Winkelhaakmyn in die
omgewing van Kinross-Leslie gedurende Desember 1955
aanleiding gegee het, geneem.l) 'n Nasporingsmaatskappy,
Capital Mining Areas Limited, is gedurende 1948 opgerig
om nasporingswerk in die Bethaldistrik namens Union
Corporation te doen, Capital Mining Areas het 'n
aanvanklike kapitaal van 100,000 aandele van 10/- elk
gehad (dit wil se £50,000) wat alles deur Union Corpora-
tion besit is. Namate die prospekteerwerk gevorder het,
is al hierdie fondse opgebruik en verdere bedroe is
verkry deur periodiek Capital Mining Areas se kapitaal te
verhoog en nuwe aandele teen pari aan Union Corporation
uit te reik. So is die nominale kapitaal op die

volgende datums agtereenvolgens as volg verhoog:

14/8/51 tot £150,000
5/3/52 tot £250,000
14/8/52 tot £375,000
19/8/54 tot £500,000
17/2/55 tot £650,000
10/6/55 tot £1,000,000.

Gedurende 1955 is winsgewende goudneerslae gevind en
gedurende Desember 1955 is Winkelhaak Mines Limited

geinkorporeer. Hierna is Capital Mining Areas se

kapitaal / .....

1) Sien prospektus uitgereik deur Union Corporation
Limited, Januarie 1956,
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kapitaal in twee stappe verhoog om op L4/12/57 op
£2,000,000 te staan te kom. So was hy in 'n posisie

om aandele in Winkelhaak Mines op te neem en aldus laas-
genoemde van 'n gedeelte van sy onmiddellike benodigde
kapitaal te voorsien.

Capital Mining Areas het in totaal 29 boorgate
in die mynhuurgebied gesink voordat 'n mynhuurkontrak met
die Unie-regering aangegaan is. Vir die minerale regte
in die mynhuurgebied het Capital Mining Areas £243,000
betaal en ander uitgawes (met inbegrip van boorgate) het
£210,000 bedra. Hierdie bedrag is deur Winkelhaak
Mines in aandele in laasgenoemde maatskappy aan Capital
Mining Areas vergoed.

As een van die oprigters van Winkelhaak Mines
het Capital Mining Areas verdere regte verkry om van die
aandele van Winkelhaak Mines op te neem. Ten einde dit
moontlik te maak, is Capital Mining Areas se kapitaal
verhoog en het Union Corporation 425,000 aandele met 'n
nominale bedrag van £1 in Capital Mining Areas teen £10
per aandeel opgeneem. Dit was die eerste aandele wat
deur Capital Mining Areas teen 'n premie uitgereik is
en het hom in staat gestel om sy beleggings in aandele
gedurende 1957 van £87,100 tot £2,263,400 te vergroot,
bestaande hoofsaaklik uit aandele in Winkelhaak Mines,
Op hierdie wyse is Union Corporation se belange in
Winkelhaak Mines vergroot deurdat Capital Mining Areas
'n volledige filiaal van Union Corporation is.

Die resultaat van al hierdie transaksies is
dus dat die gevonde goudneerslae nou deur Capital Mining
Areas, die nasporingsmaatskappy, aan Winkelhaak Mines

vir 'n bedrag van £453,000 verkoop is. Terselfdertycd

het/ ? 6 2 09 00
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het Capital Mining Areas, die nasporingsmaatskappy, nou
'n beleggingsmaatskaopy geword.

Tot op hierdie stadium is die nasporings- en
voérorganisasie-uitgawes nie deur die goudmynmaatskappy
self gedra nie, Sodra winsgewende goudertse egter
gevind is, word die nuwe goudmynmaatskappy geinkorporeer
sodat die volgende belangrike kapitaalbehoefte van die
goudmyn die stigtingskoste van hierdie nuwe maatskappy
is. Die belangrikste uitgawe onder hierdie pos is 'n
belasting van 5/- per £100 of gedeelte van £100 wat op
die nominale aandelekapitaal by die Registrateur van
lMaatskappye betaal moet word, Vlord die geval nou ge-
neem van 'n goudmynmaatskappy met 'n nomnale aandele-
kapitaal van £6,000,000 (soos die geval met Winkelhaak
Mines Limited is), bedra hierdie belasting £15,000.

Die opstel van 'n statute en die akte van oprigting
tesame met se8ls en ander koste by die Registrateur van
Maatskappye, bedra ongeveer £200 terwyl alle ander uit-
gawes in verband met die inkorporering van die maat-
skappy nie maklik meer as £800 kan beloop nie, Die
totale koste van die stigting van die maatskappy bedra
dus slegs ongeveer £16,000.

Die koste van finansiering van die goudmyn-
maatskappy kan ook onder die pos j;oprigtingskoste’
ingereken word. Hierdie koste bestaan hoofsaaklik uit
die drukkoste van prospektusse en aandelesertifikate,
noteringskoste (indien aandele op die Effektebeurs
genoteer word), garansiekommissie en algemene adminis-
tratiewe uitgawes tot op hierdie stadium van die maat-
skappy se werksaamhede.

Ooreenkomstig die regulasies van die Johannes-

burgse Effektebeurs moet 'n maatskappy, aan wie 'n

notering / ceseen
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5

notering op die Beurs toegestaan word, 'n bedrag van
£100 noteringskoste betaal en daarna 'n noteringsfooi

van £25 per jaar. Hierdie bedrag is dus relatief
onbelangrik in die totale finansieringskoste. Die
garansiekommissie wat te betaal is, hang af van die wyse
van uitgifte, wie die onderskrywing doen en die totale
bedrag van die aandelekapitaal wat uitgereik word,
Zandpan Gold Mining Company Limited het in Oktober 1958
5,200,000 aandele van 10/- elk teen pari uitgereik.
Hierdie uitgifte is deur verskeie finansi&le maatskappye
teen 'n kommissie van 34 persent op die nominale waarde
van die aandele onderskryf, Sou dieselfde voorwaardes
gegeld het vir ons goudmynmaatskappy met 'n uitgereikte
aandelekapitaal van £6,000,000, dan sou die totale garan-
siekommissie £210,000 bedra het. Die bedrag benodig vir
garansiekommissie sal meestal heelwat kleiner wees as

die bedrag verteenwoordig deur die omgerekende persen-
tasie op die betrokke aandele, aangesien die eerste
aandele gewoonlik deur die oprigters opgeneem word sonder
dat daar enige garansiekommissie te betaal is,

'n Leaste bedrag wat nog by die oprigtings-
koste moet kom is dié vir drukkoste (van prospektusse,
aandelesertifikate, ens.) en algemene administratiewe
uitgawes in verband met die inkorporasie, oprigting en
administrasie van die maatskappy tot op hierdie stadium.
Uit die eerste jaarverslae van Winkelhaak Mines Limited
en Zandpan Gold Mining Company Limited wil dit voorkom

of ongeveer £100,000 vir hierdie doel voorsien moet word.

B, Vestigingskoste / eeeens
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B. Vestigingskoste

Die vestigingskoste is eintlik 'n tekort wat
ontstaan gedurende die eerste jare van 'n onderneming
se lewe deurdat hy nie dadelik op stryk kan kom nie,
Dic produksie is miskien nog nie so op dreef dat uit
die verkope genoeg terugkom om al die uitgawes goed te
maak nie. Vir hierdie tekorte moet in die kapitacl
voorsiening gemaak word., By die goudmyn 1& hierdie
uitgawes in twee periodes, naamlik in die periode na
oprigting maar voordat werklike produksie 'n aanvang
neem en in die periode nadat met produksie begin is maar
die opbrengs daaruit nog onvoldoende is om die
daaraan verbonde uitgawes goed te maak.

Die lang oprigtingsperiode van 'n goudmyn, wat
wissel tussen ongeveer twee en vief jaar, maak die
vestigingskoste taamlik belangrik. Winkelhaak Mines
Limited is byvoorbecld in Desember 1955 opgerig en het
eers in November 1958 teen volle kapasiteit begin
produseer, Gedurende hierdie periode het bedryfsuit-
gawes die bedryfsinkomste met 'n bedrag van £578,000
oorskry. Hierdie bedrag is gekapitaliseer en kan
gebruik word as aanduiding van die totale vestigings-

koste van 'n goudmyn,

C., Gewone Kapitaalbehoefte

Afgesien van die besondere kapitnnlbehocftes
wat in die vorige paragrawe bespreek is, moet nog die
gewone kapitaalbehoeft: bepaal word. Hierdie is die
kapitaal benodig ter finansiering van die normale

produksieproses en wat dus in die ontginning vasgelé

word / ceveeen
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word om weer via die verkoop van goud los te kom,
eventueel vir gehele of gedeeltelike terugbelegging in
die ontginning.

Die eerste kapitaalbehoefte nadat die oprigting
van die nuwe maatskappy voltooi is, is die aankoop van
grond. 'n Goudmyn koop nie al die grond waarvoor hy
minerale regte verkry het aan nie, maar slegs soveel
as wat nodig is vir die oprigting van sy geboue en woon-
huise, vir mynhope waar uitgewerkte erts opgehoop kan
word en vir panne waar brakwater (wat uit die myn gepomn
word) kan verdamp. Dit is belangrik om daarop te let
dat 'nm groot gedeelte van hierdie grond by sluiting van
die myn geen herverkoopwanrde het nie en dat die fondsc
wat daarin bel2 word dus gedurende die lewensduur van die
myn via die verkoop van die goud teruggewen moet word.
Dit is nie maklik om 'n algencnc skatting te maak van die
totale kapitaalbehoefte onder hierdie pos nie aangesien
grondwaardes in verskillende gebiede varieer en ook
gedurende die ondersockperiode, wat die stigting van 'n
goudmyn voorafgaan, buite verhouding hoog styg. In
Odendaalsrus het grondwaardes na die ontdekking van goud
aldaar tot ongeveer £120 per morg gestyg. 'n Nuwe myn
het in totaal ongeveer 1,700 morg grond vir die onder-
hawige doel nodig 2) sodat 'nm mens hiervolgens 'n
raming vah die kapitaalbehoefte vir die aanskaf van grond

op ongeveer £170,000 tot £200,000 kan stel,

Die / vevinne

2)  Winkelhaak Mines Limited het byvoorbeeld net
meer as 1,600 morg grond in die Kinross-Leslie
gebied aangekoop.
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Die oprigting van mynkantore, laboratoria en
ander myngeboue, asook toerusting en masjinerie soos
skagtorings op die grondoppervlakte en die hysawvparaat,
vereis 'n kapitaalbelegging van ongeveer £2,000,000.

Die installering van 'n reduksie-installasie met 'n
meulkapasiteit van 125,000 ton erts per maand vereis
ongeveer £1,600,000., Die kapitaaluitgawe vir die voor-
siening van dienste op die grondooppervlakte, dit wil s@é
kragvoorsiening, watervoorsiening en vervoerfasiliteite
bedra ongeveer £600,000,

'n Baie belangrike pos in die totale kapitaal-
behoefte van 'n nuwe goudmynonderneming is behuising vir
werknemers asook ander dienste soos hospitalisasice en
ontspanningsfasiliteite vir blanke en nie-blanke werk-
nemers van die onderneming. Daar is bereken dat
hierdie kapitasluitgawes myne op die Vrystaatse goud-
velde ongeveer £1,300,000 vir nie-blanke werknemers en
£1,800,000 vir blanke werknemers gekos het.

Die volgende pos en een van die belangrikste
onder die gewone kapitaalbehoefte, ié die koste om skagte
tot by die goudriwwe te sink. 'n Minimum van twee
skagte word gewoonlik by 'nm nuwe goudmyn gesink,. Die
totale kapitaal benodig vir hierdie pos word bepaal deur
die diepte wat die goudneerslae onder die grondopper-
vlakte is, die aard van die grond- en rotsformasies
waardeur die skag gesink mcet word en die moontlikhede
dat waterare in die pad van die skag oopgegrawe word.
Daar is bereken dat die totale koste verbonde aan die
sink van twee skagte vir die Vrystaatse myne ongeveer

3)

£2,600,000 vereis het.

Dit / vevensne

3) Anglo American Corporation of South Africa Limited:
The Orange Free State Goldfield, Junie 1957.
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Dit is voorts nodig dat ondergrondse ont-
wikkeling 'n bepaalde stadium moet bereik het voordat
'n myn met produksie kan begin. Hierdie ontwikkeling
sluit in ondergrondse laaikamers, stasies, 'n sekere
gedeelte van die ondergrondse gange, spoorlyne en die
aanlé van kragdrade. Dit word bereken dat ongeveer
100,000 voet ondergrondse gange en kamers voorsien
moet word voordat dié myn sy goudriwwe sodanig ontbloot
het dat hy met produksie kan begin. Die koste van
hierdie ontwikkeling bedra ongeveer £2,400,000,

Op hierdie stadium kan die myn in sy voorrade
begin belé. Die voorraad grondstof van 'n goudmyn be-
staan uit sy ertsreserwes. Ertsreserwes is die tonne-
maat betaalbare erts wat deur skagontwikkeling aan
tenminste drie kante blootgelé is,h) Gewoonlik word
as verciste gestel dat hierdie ertsreserwe of voorraad
voorhande voldoende moet wees om die beskikbare meulens
in die reduksie-installasie drie tot vier jaar lank
teen volle kapasiteit beset te hou. Die voorraad
ngrondstowwe'’ moet die produksieproses dus ongeveer drie
jaar vooruit wees. Om dit moontlik te maak is 'n
permanente belegging vaﬁ ongeveer £1,000,000 in grond-
stowwe nodig. Die ;;aankoop’ van ;grondstowwe’ deur 'n
goudmyn is dus die uitgee van groot bedrae op crts-
ontginning, Fondse word op hierdie wyse in die ;grond-
stowwe’ belé, die goud word deur die reduksieproses uit
die grondstowwe ontgin en word verkoop om sodoende die
fondse (met winste) los te maak vir herbelegging in

verdere grondstowwe,
Goudmyne / v.ovuvun

L) L.V, Parker, Sturzenegger's The Rand Gold Mines,
22nd edition, L.W. Parker, London 1953, p. 13.
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Goudmyne hou gewoonlik slegs 'n geringe
belegging in eindvoorrade omrede alle ontginde goud vir
verdere verfyning en verkoop na die fandse Goud
Raffinadery te Germiston gestuur word.

Ten slotte moet 'nm raming gemaak word van die
bechoefte aan fondse vir die betaling van lone en
salarisse, die aankoop van mynvoorrade soos ontploffing-
stowwe en stutte, die onderhoud van en lopende uitgawes
op die reduksie-installasie en voorsiening van dienste
en moontlike debiteure wat uit aankope mag ontstaan.

'n Stabiele goudprys maak dit onnodig vir 'n goudmyn om
'n gedeelte van sy fondse in likwiede vorm aan te hou
ten einde 'n buffer te vorm teen moontlike prysdalings
van sy produk. Terselfdertyd is daar vir meeste goud-
myne tydelike leningsfasiliteite by die groot mynhuise
beskikbaar sodat die finansieringsmaatskappye eintlik
die tydelike kapitaalbehoefte van die goudmyn dra. Om
hierdie redes kan hierdie laaste kapitaalbehoefte op die

relatief lae syfer van £400,000 gestel word.

(ii) Die Aard van die Kapitaalbehoefte

Na sy aard verdeel die gewone kapitaalbehoefte
hom in twee hoofgroepe, naamlik die vaste- en bedryfs-
kapitaal en die konstante en variabele kapitaal.

Algemeen word aanvaar dat die vaste kapitaal gevestig

is in sogenaamde vaste bates en die bedryfskapitaal in

die bedryfsbates. Verskeie maatstawwe kan cangcwend word
onl onlerskeid te mack tussen vaste bates en bedryfsbates.

So sou mens die omloopswyse kon neem as klassifikasie-~

beginsel / veeeees
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beginsel. Polak merk in hierdie verband op:5)

..... men (kan) den een principi&le onderscheiding

if

maken tussen bedriifskapitaal, dat in zijn geheel omloopt,

en vast kapitaal, vastgelegd in duurzame productieve

goederen, dat geleidelijk omloopt, naarmate een deel van
het productievermogen dier duurzame productiemiddelen
in het productieproces opgaat.: Logies bevredig die
maatstaf egter nie, aangesien daar byvoorbeeld in die
eindprodukte 'n deel vaste kapitaal (grond, geboue,
masjinerie) en 'n deel bedryfskapitaal (grondstowwe, ens)
steek, Gerstenberg praat van:é) ,Current assets are
those asstes which in the ordinary course of business
can be or will be turned into cash within a brief period
(not exceeding a year, normally), without undergoing
diminution in value and without disrupting the organiza-
tion," Dit gaan dus vir hom oor die omloopstyd of
omloopsnelheid en hy kom so by die bekende formule
G(eld) — W(are) — G(eld) van Karl Marx, Maar
ook hier is 'n klassifikasiemiddel wat nie in alle om-
standighede steek hou nie, Die helegging in huurkoop-
debiteure kan byvoorbeeld eers na 'n aantal jare geheel
vrykom.

Die onderskeid tussen die vaste bates en
bedryfsbates van 'n goudmyn kan maar hoef nie veel sorge
te baar nie. Dit skyn die beste te wees om hier Polak

te volg en die omloopswyse as klassifikasiemiddel te

gebruik / eo s es 0

5) N.J. Polak, Enige grondslagen voor de financiering
der onderneming, Negende druk, De Erven F.Bohn,
N.V., Haarlem 1950, bl. 49.

6) C.W. Gerstenberg, t.a.p. bl. 337.
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gebruik. Hiervolgens sal dan die myn met sy ertsvoor-
raad (die ,grondstowwe’ waarna hierbo verwys is) as
vaste kapitaal beskou word; immers, in die myn en sy
ertsreserwes self is 'n recks prestasies opgesluit wat
telkens in die produksieproses opgaan - 'n broksgewyse
omloop van die kapitaal. So ook is die geval by die
verskillende geboue en mas jinerie. Die bedryfskapitaal
sal dan hoofsaaklik gevestig wees in die hulpstowwe
(soos ontploffingstowwe) wat ineens in die produksie-
proses verwerk of gebruik word, in die voorraad half-
produkte (rceds ontginde ertse) en eindprodukte.
Normaalweg is daar 'n klein voorraad halfprodukte en
aangesien die eindproduk (goud) slegs in 'n baie kort
periode (soms nie eers een dag nie) in voorrzaad is, sal
die kapitaalbehoefte hiervoor minimaal wees. 'n
Behoefte aan finansiering van kopers bestaan nie in die
goudmynbedryf nie - alle verkope geskied teen kontant of
garansie,

Hoewel die skeiding tussen vaste en bedryfs-
kapitaal 'n nuttige is, is dit uit finansieringsoogpunt
van groter betekenis om te kyk na die konstante en die

variabele kapitaal. Die konstante kapitaal is daardie

deel van die totale kapitaalbehoefte wat, gegewe 'n
bepaalde produksiekapasiteit, voortdurend in die
ondernemning aanwesig moet wees ten eindec hom in staat

te stel om lonend met produksie voort te gaan. Dit

is dus belt in bates soos minerale regte ('n immateri&lec
bate), grond, geboue en masjinerie (materisle bates) en
hulpstowwe en kontant - gedeeltelik dus in vaste kapitaal
en gedeeltelik in bedryfskapitaal. Die variabele
kapitaal is nou dié deel van die totale kapitaal wat
veral onder invloed van seisoene en die konjunktuur

skommel bo die konstante kapitaal.

Aangesien / ceeene
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Aangesien die produk van 'n goudmyn sonder
meer deur die :ilonet®re outoriteite gekoop word en die
vreag na goud nie deur die aanbod dearvan of deur enige
seisoens- of konjunktuuroorsake beinvloed word nie, kan
geen variabele kapitaalbehoefte uit hierdie oord ontstaan
nie, 'n Goudmyn, wat goed geadministreer word en wat
voortdurend sorg dat die ertsvoorrcad voldoende is in
verhouding tot die meulkapasiteit, behoort ook 'n
redelike konstante produksie-omvang te kan handhaaf,
Daar mag egter 'n behoefte aan variabele kapitaal ont-
staan in soverre dat die aanbod van arbeid (en veral
naturellec-arbeid) vir die goudmynbedryf onderhewig aan
seisoensinvloede is. Die Witwatersrand Netive Labour
Association wat die verskaffing van naturelle-arbeid
aan die goudmyne reé&l, trek naturelle werkers egter uit
gebiede wat ver van mekaar 1& (byvoorbeeld Portugees-
Oos Afrika en Ovamboland) sodat die seisoensinvloede 'n
kompenserende uitwerking het en die beskikbaarheid van
arbeid redelik konstant gehou word. Die vaste prys van
goud veroorsaak ook det die wisseling van die konjunk-
tuur 'n behoefte aan variabele kapitaal kan laat ont-
staan. Anders as wat die geval met gewone indi%riéle
ondernemings is, maak goudmyne in tye van laagkonjunk-
tuur, wanneer die produksiekoste laag is, groot winste.
Dit mag as aansporing dien om aktiwiteite uit te brei en
indien die uitbreiding meer kapitaal verg as wat deur
die dalende koste bespaar kan word, ontstaan daar 'n
behoefte aan variabele kapitaal. Hierdie kapitaal-
behoefte sal weer verdwyn sodra die konjunktuur verbeter
en produksiekoste weer styg. Onder normale omstandig-

hede is dear egter in die goudmynbedryf geen behoefte

aan/ o006 000

Digitised by the Department of Library Services in support of open access to information, University of Pretoria, 2021



&
i

g' UNIVERSITEIT VAN PRETORIA
. UNIVERSITY OF PRETORIA
A 4

YUNIBESITHI YA PRETORIA

23

aan variocbele kapitaal nie sodat die totale kapitaal-

behoefte 'n behoefte aan konstante kapitaal is.

Na a2anleiding van die voorafgaande bespreking
is dit nou moontlik om 'n aanduiding te gee van die aard
en omvang van diec kapitaalbehoefte van 'n goudmynonder-
neming. Beklemtoon moet word dat die berekening uiter-
aard 'n skatting is en gebaseer is op gegewens wat
verkry is uit die ervaring van verskillende maatskappye
in verskillende dele van die Unie geleée. Die hoofdoel
met die voorstelling is om 'n aanduiding te verskaf van
die orde van grootte en die fondse benodig vir die
finansiering van so 'n onderneming, asook om 'n insce te
verkry in die relatiewe belangrikheid van die verskillen-
de soorte kapitaalbehoeftes.

In tabel 1 word 'n opsomming gegee van die
verskillende poste wat die geskatte totale kapitaal-
behoefte van 'n goudmyn uitmaak, Daar is reeds op
gewys dat die metode waarvolgens alle praktiese ont-
ledings in hierdie verhandeling gedoen is dit nie moont-
lik maak om die uraannywerheid by die besprekings uit
te sluit nie. Vir vergelykingsdoeleindes is 'n bedrag
van £3 miljoen vir die oprigtingskoste van 'n goudmyn
se uraaninstallasie dus by tabel 1 ingesluit.

Dit blyk in die eerste plek dat die oprigtings-
koste slegs 4.2 persent van die totale kavitaalbehoefte
uitmaak. Alhoewel hierdie oprigtingskoste teoreties
eweredig oor die lewensduur van die myn versorei behoort
te word, word in die praktyk gevind dat 'n gedeelte
hiervan, naamlik die stigtingskoste, finansieringskoste
en algemene oprigtingskoste, wat gesamentlik £326,000

bedra teen die eerste winste van die maatskappy afgeskryf

Word/ * ¢ 0 0 0 s
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TABEL 1

GESALATTE KAPTTAALSEHOSFTE VAN 'N  GOUDMYN

Bedrag|Persentasie |Groot
£,000 van Totaal
Totaal £,000
A. Oprigtingskoste
Minerale Hegte....coc00s. 243 1.3
Nasporingskoste..ceoses.n 210 1.1
Stigtingskoste.veesoonooe 16 1
Finansieringskoste...u... 210 1.1
Algemene Oprigtingskoste. 100 .6 779
Z{raz
B. Vestigingskoste
600 3.2 600
C. Gewone Kapitaalbehoefte
Aankoop van grond.....e.. 200 1.1
Bogrondse tocrusting en
ZCDOUC. v v v e vannsenns .. | 2,000 10.8
Reduksie-installasie..... | 1,600 8.7
Voorsiening van dienste
(spoorlyne, elektriese
toerusting, ens.)..... 600 3.2
Behuising - Blankes...... | 1,800 9.7
Nie-Blal’lkeS ¢ s e 0 00 l, BOO 7aO
Sink van twee skagte..... | 2,600 14,1
Voor-nroduksie onder-
grondse ontwikkeling.. | 2,400 13.0
Skagontwikkeling vir
voorrade (grondstowwe) | 1,000 5.4
Fondse vir mynvoorrade,
salarisse, €nS.oc.c.. o e LOO 2.2 13,900
75.2
D. Uraaninstallasie (indien
enige)cococo'-'oooooooon B,OOO 16.2 B,OOO
E. Toevoeging vir Onvoorsiene
UitEaAWeS e enrenceeasansns 221 1.2 221
GrOOttOtaal ¢ o 060 66006006 0@ o s 0 0 £18,5OO
i —————

Digitised by the Department of Library Services in support of open access to information, University of Pretoria, 2021



+
g‘ UNIVERSITEIT VAN PRETORIA
UNIVERSITY OF PRETORIA

& YUNIBESITHI YA PRETORIA

25

word terwyl minerale regte en nasporingskoste gekapitali-
seer word en op dieselfde wyse as die ander uitgawes op

vaste bates (sien hieronder) teen winste afgeskryf word.

Die fondse benodig vir die normale produksie-
proses maak 75.2 persent van die totale kapitaalbehoefte
uit terwyl 'n bedrag van £600,000 of 3.2 persent van die
totaal, as vestigingskoste benodig word.

Uit tabel 1 blyk verder die oorheersende
belangrikheid van die vaste kapitaalbehoefte teenoor diec
bedryfskapitaalbehoefte. Soos reeds geblyk het kan
inderdaad slegs die fondse benodig vir sulke poste soos
mynvoorrade en lone en salarisse as bedryfskapitaal
beskou word., Die restant is vaste kapitaal. Uitge~
sonderd die poste D en E, beteken dit dus dat die bedryis-
kapitaal slegs 2.6 persent van die totaal beloop.

Die behoefte aan variabele kapitaal kan nie
sonder meer uit Tabel 1 afgeleecs word nie. Daar is op
gewys dat hierdie behoefte vir die goudmynbedryf hoof-
sacaklik uit die verloop van die konjunktuur ontstaan,
Die omvang van die behoefte sal egter bepaal word deur
voor~I onberekenbare faktorc soos die mate wanrtoc produk-
siekostec ten tyce van dic laagkonjunktuur sol danl, die
moontlikhede om produksie uit te brei wat op sy beurt
begrens mag word deur die aanwesigheid van ertsvoorrade

en die verwagtings oor die duur van die laagkonjunktuur.

(iii) Balansstaat van 'n Goudmyn

Die eksterne analitikus is vir prakticse
ontledings op gepublisecerde state en verslae toegewys.
So is in hierdie studie gebruik gemaak van die gepu-

bliseerde balansstate van Suid-Afrikaanse goudmyne en

d\?a.ruit/..D.ll.
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daaruit 1is die analise van die finansiering van die
goudmynbou gedoen. Om hierdie rede is dit miskien
wenslik om ten slotte 'n kort beskouing te gee van die
metode wat goudmynondernemings volg by die opstelling
van hulle balansstate.

In hoofstuk I is reeds daarop gewys dat die
grootste gedeelte van die Suid-Afrikaanse goudmynbou in
sewe groepe of mynhuise verdeel kan word. Die state en
jaarverslae van elke myn in 'n besondere groep word op
eenvormige wyse opgestel sodat dit slegs nodig is om die
sewe groepe in hierdie verband met mekaar te vergelyk.

In die algemeen is gecvind dat daar van 'n ge-
ringe variasie van die dubbelrekeningstelsel gebruik
gemaak word. Hierdie metode is onder andere in
Engeland verpligtend gemack vir sekere privaatbeheerde
versorgingsbedrywe waarvan die vaste kapitaalkoste baie
groot en van oorwegende belang is.7) Die balansstaat
word in die algemene geval in twee dele verdeel, naamlik

(1) ontvangste en betalings op kapitaalrekening - dit
het slegs betrekking op die verkryging van lang-
termynfondse en die besteding daarvan; en

(2) die algemene balansstaat wat alle bedryfsbates,
bedryfslaste, reserwes en onverdeelde saldo op
winsverdelingsrekening bevat,

Enige saldo wat op die eerste gedeelte van die balansstaat
ontstaan, word na die tweede gedeelte oorgedra, hetsy as

'n bate of 'n verpligting. Hierdie saldo verteenwoordig

die/ 0 0 & ¥ 00

7) P.W. Hoek en B.S. Wiehahn, Boeckhou en Rekeningkunde
Voortrekkerpers Beperk, Johananesburg 1948, bl, 465.’
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die mate waartoe ontvange langtermynfondse nog nie aan
vaste bates bestee is nie en gevolglik nog vlottende
middele vorm wat in die algemene balansstaat as bates
verskyn; of die mate waartoe meer as die langtermynfond-
se bestee is aan vaste bates en laasgenoemde gevolglik

in di€¢ mate gefinansier is uit reserwes of kort krediet
wat ook as laste in die algemene balansstaat verskyn.

Alhoewel die goudmyne se balansstate nie as
sodanig in twee afdelings met afsonderlike opskrifte
verdeel word nie, word 'n saldo op die kapitaalrekening
wel bepaal en getransporteer na die algemene balonsstaat.
Slegs in die geval van die Consolidated Goldfields-groep
en Union Corporation-groep word daar nie van hierdie
dubbelrekeningstelsel gebruik gemaak nie, In ecersge-
noemde geval word 'n gewone balansstaat soos bekend vir
industri®le maatskappye (d.w.s. totale bates en laste
sonder verdeling in kapitocalrekening en algemene
balansstaat) opgestel. In die geval van Union Cor-
poration word die balansstaat eerder in die vorm van 'n
verklarende verslag as die konvensionele balansstaat
opgestel.

As voorbeeld en ter verklaring van die
verskillende poste op die balansstaat van 'n goudmyn,
word die werklike balansstaat van Hartebeestfontein
Gold Mining Company Limited, 'n goudmyn in die Anglo=-
Transvaal-groep, vir die jaar 1957/58 in tabel 2 weer-
gegee.,

'n Vergelyking tussen die batekant van die
balansstaat in tabel 2 en die gegewens vervat in tabel 1,
toon aan dat die totale belegging in Hartebeestfontein

Gold Mining Company Limited nie uit die gegewens in diec

balansstaat / veeeess
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LASTE BATES
AANDELEKAPITAAL 4,500,000 | VASTE BATES
Nominaal en uitgereik-9,000,000 Minerale regte - teen kosprys 307,879
aandele van 10/~ elk ~volopbe- Skagsinking, ontwikkeling,
taald toerusting, geboue, verbete=-
rings en behulising teen kosprys 13,243,411
KAPITAALRESERWE Uraaninstallasie - teen kosprys 2,790,907
Premie op aandele 1,967,329 Handelsbeleggings ) 57,889
Aandele teen kosprys 29,236
FONDSE TOEGEWYS VIR UITGAWE OP VASTE Lenings 28,653
BATES ALING VAN NINGS 6,188,629
SALDO GETRANSPORTEER (per kontra)
VASTE LENINGS Nog beskikbare fondse vir
Onversekerde lening 1,300,000 3,816,833 uraaninstallasie 72,705
Behuisingslenings 15,814
Uraaninstallasie-lenings 2,501,019
16,472,791 16,472,791
SALDO GETRANSPORTEER (per kontra) 72,705 | BEDRYFSBATES 3,834,808
Mynvoorrade 664,343
INKOMSTERESERWES 1,306,697 Debiteure, depositol!s en
Ontginningskostereserwe 87,583 vooruitbetalings ' 562,553
Onverdeelde wins 1,219,114 Deposito op aanvraag - Anglo=~
Transvaal Consolidated Invest-
VOORSIENINGS 50,100 ment Company 2,476,000
Werknemers-gratifikasies 5,250 Kontant in bank en kas 131,912
Belastings -
Ander 44,850 PNEUMOKONIOSE RAAD 3,861
Bedrag gedeponeer teen uit-
BEDRYFSLASTE . : 2,405,306 staande las vir Pneumoko-
Krediteure 828,912 niose vergoeding (per kontra)
Aandeelhouers vir dividende 1,576,394
PNEUMOKONIOSE RAAD-
Ultstaande las vir Pneumoko=-
niose vergoeding -(per kontra) 3,861
20,311,460 5A 11 AEA
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balansstaat in sy verskillende komponente, soos in
tabel 1 gedoen is, verdeel kan word nie. Dit is dan
ook een van die redes waarom 'n ontleding van die
balansstate van alle goudmynondernemings nie gebruik
kon word om die kapitaalbehoefte van 'n goudmyn te
bepaal nie.

Uit tabel 2 blyk verder dat slegs 80,5 persent
van die totale fondse in Hartebeestfontein in vaste bates
bel® is, in vergelyking met 90.7 persent van die totale
kapitoalbehoefte in tabel 1. Hierdie myn het egtef op
30 Junie 1958, toe die balansstaat in tabel 2 opgestel
is, reeds voorsiening vir die betaling van dividende
gemaak . Op dic lastckant van die balonsstant wns
'n verpligting van £1,576,000 vir die uitstaande
dividende en as hierdie verpligting afgetrek word van
die deposito op aanvraag by die Anglo-Transvaal Consoli-
dated Investment Company, maak belegging in vaste bates
87.2 persent van die totale belegging uit.

Aangesien die doel met hierdie studie is om
'n ontleding van die passiewe finansiering van die goud-
mynbedryf te maak, word in die hoofstukke wat volg slegs
'n analise van die lastekant van die balansstatc van
goudmyne gedoen., Dit is dus slegs nodig om hier enkele
besonderhede oor die verskillende poste aan die laste-
kant van die balansstaat, wat nie selfverklarend is nie,
weer te gee.

Die eerste pos wat 'n verklaring eis, is die

.Fondse toegewys vir uitgawe op vaste bates en terug-
betaling van lenings.” Hierdie pos op goudmynbalans-
state vind sy oorsprong in die Suid-Afrikaanse Inkomste-

belastingwetgewing. Die Unie-~regering besef dat die

goudmyne / ceesens
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goudmyne 'n verdwynende bate is wat 'n geringe waarde by

8)

van die myn het. Om hierdie rede maak

)

sluiting

voorsiening

0)

vir die afskrywe van alle kapitaaluitgawes - van

Artikel 20 van die Inkomstebelastingwet 7

mynmaatskappye teen winste. Alle myne wat na Februarie
1946 11) opgerig is, word toegelaat om kapitaaluitgawes
(voor-produksie sowel 2s na-produksie) teen winste af
te skryf voordat enige belasting betaal word. Solank
die kumulatiewe wins kleiner is as die totale kapitaal-
uitgawe tot op datum, afgesien daarvan wat met die wins
gemaak 1s, betaal goudmyne dus geen belasting nie.lz)
Konserwatiewe beleid vereis van 'n goudmyn-

onderneming om gedurende die eerste jare van produksie

dividende laag te hou en soveel van sy lenings as wat

moontlik / +.vuenns

8) Dit wil sé wanneer die maatskappy ontbind en aan-
delekapitaal terugbetaal word omdat die ertsvoor-
raad van die myn uitgeput is of omdat verdere ontgin-
ning onder bestaande prys~kosteverhoudings nie
ekonomies is nie,

9) Vet nr. 31 van 1941 soos gewysig.

10) Voor-produksie kapitaaluitgawes bestaan uit uit-
gawes op skagsinking (met inbegrip van pompe en
pompkamers, hysstasies en alle bykomstige toerus-
ting tot skagte), uitgowes op ontwikkeling,
algemene administratiewe uitgawes en mynpagbetalings.
Dit sluit egter uitgawes op myn- en mineraalregte,
opsies, huurkontrakte, voorlopige koste en rente be-
taal uit. Na-produksie kapitaaluitgawes sluit in
uitgawes op skagsinking en toerusting (met inbegrip
van enige enkele hernuwing of vervanging van be-
staande bates wat meer as £5,000 bedra). Enige
bedrag verkry uit die verkoop van bates moet van
die kapitaaluitgawes afgetrek word.

11) Vir ouer myne word spesiale voorsienings in die
et gemaak.,

12) As gevolg van hierdie toegewings in die Inkomste-
belastingwet word goudmyne nie toegelaat om enige
waardevermindering of uitputtingskoste van winste
af te trek nie.
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moontlik is uit winste tcerug te betaal. Terselfder-
tyd breil die myn uit met fondse wat uit winste kom van-
wee afskrywing von kapitoaluitgawes tot op datum.  Op
hierdie wyse is 'n belangrike bron van interne finan-
siering beskikbaar.lB)h So word ook 'n reserwe gestig
waarteen die groot bedrag aan vaste bates by sluiting
van die myn afgeskryf kan word aangesien hulle normaal-
weg geen residu-waarde het nie.

Goudmynondernemings maak gewoonlik voorsiening
daarvoor dat aandelekapitaal plus reserwes by sluiting
van die myn gelyk is aan totcle kapitaaluitgawes.
Aangesien die myn wel dic reg gehad het om al hierdie
kapitaaluitgawes slegs deur genoemde reserwe te dek,
kan aangeneem word dat 'n gedeelte van die potensiéle
reserwe (gelyk aan die totale aandelekapitaal) nie as
sodanig uit winste gereserveer is nie maar in die vorm
van dividende uitbetaal is. Om hierdie rede word
dikwels ten regte gesé dat goudmyndividende gedeeltelik
as terugbetaling van kapitaal beskou moet word,

Aangaande die getransporteerde saldofs sal

gesien word dot nie slegs die saldo van die eerste
gedeelte van die balansstaat afgebring word na die
tweede gedeelte (soos hierbo beskryf is vir die soge-
naaﬁde ndubbelrekeningstelsel?) nie, maar dat die totaal
van die eerste gedeelte, naodat dit deur die saldo
sluitend gemaak is, aan die bate- en lastekant van die
tweede gedeelte bygetel word om die groot totaal te gee.

Hierdie saldo verteenwoordig langtermynfondse wat reeds

Verkry / veveees

13) Sien hoofstuk VII afdeling (ii)b vir 'n volledige
bespreking hiervan,
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verkry is maar nog nie aangewend is nie, Die fondse
moet dus in die onderhawige balansstaat in die een of
ander vorm onder dic bedryfsbates opgeneem wees. Indien
die saldo no die batekant van die tweede gedeelte van

die balansstaat getransporteer sou gewees het, sou dit
beteken het dat sommige vaste bates met korttermynfondse
gefinansier is wat moontlik binnekort uit die reservering
van winste, lenings of nuwe uitgifte van aandele vervang
sou moes word.

2Ontginningskostereserwe’ is 'n reservering

uit winste vir stygende produksiekoste as gevolg van
dalende geldwaardes.

Dit is algemene gebruik by die goudmynbedryf
om 'nm bonus vir goeie diens aan werknemers by aftrede te
betaal. 'n Bonus word ook dikwels vir voortreflike
diens of dapper optrede gegee. Vir hierdie doel word

'n fonds, genoem  Werknemersgratifikasies” uit winste

in stand gehou.

Die pos ,Uitstaande las vir Pneumokoniose

verzoeding” is die netto bedrag wat deur die myn aan

'n gemeenskaplike trustfonds oorgedra moet word indien

die myn sou sluit. Hierdie trustfonds sorg vir pen-
sioene en onderhoud van werknemers wat myntering in

diens van die myne opgedoen het, Die individuele myne

se verpligtings in hierdie verband word uit winste verhaal
en word op die batekant deur 'n gelyke belegging by die
1h)

trustfonds in ewewig gebring.

14) Met die aanvaarding van die Pneumokoniosewet ge-
durende 1956 (Wet nr. 57 van 1956) is die
administrasie van mynteringvergoeding aan die
Pneumokoniose Raad, wat ingevolge hierdie wet
ingestel is, oorgedra. 'n Vergoedingsfonds
(as 'n trustfonds) is ingestel en 'n jaarlikse hef-
fing word teen myneienaars ingestel ten bate van
die fonds. Alle mynteringlyers word tans uit hier-
die fonds vergoed.
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HOOFSTUK ITIT

ALGEMENE KENMERKE VAN DIE GOUDMYNBOU

MET INSKAKELING VAN 'N FINANSIERINGSPLAN

VIR 'N GOUDMYN

(i) Kenmerke van Goudwinning

Voordat 'nm finale besluit oor 'n finansierings-
plan gevorm kan word, moet die samestelling, aard en
totale omvang van die kapitaalbehoefte van 'n goudmyn,
soos dit in hoofstuk II ondersoek en bepaal is, nog aan-
gevul word deur 'n nadere ontleding van die verwagte
inkomste van die myn. Tereg s& Gerstenberg datl) . The
volume, stebility and predictability of earnings deter-
mine whether the company can undertake the fixed obliga-
tion of interest and principal payments on bonds and the
fixed rate of preferred dividends." Fraktore wat die
totale inkomste en die kontinuifteit en stabiliteit daar-
van in die goudmynbedryf bepaal, word dus eers in die
volgende gedeeltes ondersoek voordat finansieringsmoont-

likhede vir 'n goudmyn vasgestel kan word.

(a) Die vraag na die produk

Anders as by die meeste industri&le- of selfs
ander mynbou-ondernemings in 'n kapitalistiese volks-
huishouding, produseer die goudmynbou tans vir 'n
sekere mark wat net soveel goud as wat die myne kan
produseer teen 'n vasgestelde prys sal opneem., In
die Unie word die grootste gedeelte van die goudproduk-

sie teen die gemiddelde prys wat op die Londonse goud-

mark/ a0 0000

a——

1) C.W. Gerstenberg, t.a.p., bl. 305,

Digitised by the Department of Library Services in support of open access to information, University of Pretoria, 2021



UNIVERSITY OF PRETORIA
YUNIBESITHI YA PRETORIA

34

+
ﬂ UNIVERSITEIT VAN PRETORIA
<

mark vir goud betaal word, aan die Suid-Afrikaanse
Reserwebank verkoop. 'n Tans vaste dollarprys vir
goud en wisselkoerse wat slegs in 'n bale geringe mate
skommel, veroorsaak dan dat die Suid-Afrikaanse goud-
myne net soveel goud as wat hulle maar kan produseer,
teen 'n prys van naastenby 250/- per fyn ons aan die
Suid-Afrikaanse Reserwebank kan verkoop. Gegewe 'n
bepaalde produksie-omvang is dit dus moontlik vir 'n
goudmyn om sy totale inkomste uit die verkoop van goud
noukeurig te beraam. Met 'n gegewe nroduksie-omvang
en konstante produksiekoste sal die goudmynonderneming
se inkomste ook baie stabiel en kontinu tot uitputting
van die ertsvoorrade wees. Hieruit blyk dat die
produksie-omvang en cGie produksiekoste die belangrikste
veranderlikes is wat die eventuele inkomste van die

myn sal bepaal.

(b) Produksie-omvang

Aangesien 'n groot gedeelte van 'n goudmyn se
koste vaste koste is, sal die totale produksiekoste per
ton erts vergruis laer wees namate meer erts per tyds-
periode vergruis word. Veral in die geval van lae-
graadsemyne of dieptemyne waar cdie winsmarge per ton
erts klein is, moet die hoeveelheid erts vergruis groot
wees om 'n redelike wins te kan wys.

Die produksie~omvang van 'n goudmyn word deur
twee faktore begrens, naamlik die hoeveelheid erts wat
tot die meul beskikbaar gestel kan word vir verwerking
en die maalkapasiteit van die meul self. Die erts wat
in die meul van 'n goudmyn verwerk word, is hoofsaaklik

afkomstig uit die ertsreserwe, dit wil s&, uit die

hoeveelheid / +.veues
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hoeveelheid erts wat deur skagontwikkeling aan drie of
vier kante ontsluit is. 2) Dit word verder aangevul
met betaalbare erts wat in die proses van Skaggrawing
uitgehaal is, met gedeeltes wat in ou gange van die
myn as stutte agtergelaat is en dikwels ook met erts-
voorrade wat op 'n vroeer stadium as afval weggegooi
is maar nou weens verbeterde tegniek wel lonend ver-
gruis kan word. Die totale ertsreserwe wat in hoof~-
stuk II as die voorraad grondstof van die myn beskryf
is, verkry betekenis as dit met die meulkapasiteitB)va
die betrokke myn in verband gebring word. Di..
meulkapasiteit is gewoonlik om en by 100,000 ton erts
per maand en vir kontinulteit en 'n stabiele inkomste
behoort die ertsreserwe voldoende te wees om die meul

vir drie tot vier jaar teen volle kapasiteit beset te

hou.
Dit is dus die plig en die verantwoordelik-

heid van die oprigters van 'n nuwe myn om te sorg dat 'n
voldoende ertsreserwe opgebou is voordat met produksie
begin word, en om hierdie ertsreserwe steeds in stand

te hou. Die produksieskaal van die hele goudmyn moet
dus daarvolgens ingestel wees en ma&sjinerie en arbeid
daarvolgens gere&l word. Die produksie-omvang kan

dan ook skommel soos arbeid sk2ars of voldoende is

maar aangesien die organisasie van die Witwatersrand

Native / eeeeees

2) Die ertsreserwe word gemeet in tonne en moet nie
met die totale ertsinhoud van die myn, gebasecr
op boorgatresultate gedurende die nasporingstadium
en van tyd tot tyd gedurig aangesuiwer met skat-
tings, verwar word nie. Die ertsreserwe word
bereken oor die totale tonnelwydte (dit wil sé,
myntonnel van vloer tot dak) en nie slegs oor die
rifwydte (dit wil sé, wydte van werklike goud-
draende erts) nie.

3) Meulkapasiteit is die hoeveelheid erts in tonne ge-

meet wat die betrokke meul in 'n bepaalde periode
kan verfyn.
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Native Labour Orgcnisation sodanig is dat arbeid
redelik konstant voorsien word, behoort geen groot
risiko's hier op te duik nie. 'n Tekort aan arbeid op
die korttermyn sal egter ook slegs die ertsreserwes
beinvloed en nie soseer die procduksie-omvang nie. bit
is een van die recdes hoekom .lie ertsreserwes soveel
groter as die meulkcpasiteit moet wees - skokke as ge-
volg van onvoldoende arbeid word in hierdie buffer op-
gevang en dring nie deur tot die produksie-omveng nie.
Indien dit dus ekonomies geregsverdig is om 'n nuwe
goudmyn in 'n bepanlde gebied op te rig, behoort die
voor 3iening van erts aan die meul vir verfyning v oraf
met volcdoence sekerheid bepaalbaor te wees. In 'n
volgende paragracf kom ons terug op die probleem ven die
mate waertoe die nroduksie-omvang uit 'n voorondersoek
vooraf bepaxl kan word.

Die tweede faktor wat die vproduksie-omvang
bepacl is die meulkepasiteit. 'n Groter meulkapasiteit
betcken dot 'n groter hoeveelheid erts per tydsperiode
¢eur die myn vergruis kan word en vereis dus meer erts
uit die myn. Dit bring mee dit die vaste koste, wat
per tydsperiode in totaal vas en onafhanklik is van die
benaalde periocde, oor 'n groter hoeveclheid fyn ons
versprei worcd sodat die vaste koste per ons goud ont-
gin, en ool cdie totale koste per ons goud ontgin, ver-
laag. Om 'n pgroter hoeveelheid erts aan die meul
te lewer vereis egter meer skagte, meer hysers, beter
en groter vervoerfasiliteite en 'n uitbreidng aan
vaste (en veranderlike) koste in die algemeen.. Dit
plaas 'n eventuele beperking op die verlaging van
procduksickoste per ons goud ontgin deur produksie in
die groot.

(c) Produksiekoste / ceeeees
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(¢} Produksickoste

By 'n zegewe nroduksieonveng word die
produxsiekoste per fyn ons goud ontgin in ‘'n bhetrokke
myn bepacl deur die totale produksiekoste en die acntal
fyn ons goud wat deur die canwending van daardie koste
ontgin is. Die totale rrocduksiekoste word bepncal deur
die hoeveelheid arbeid, masjinerie en grondstowwe wat
aangewend moet word om die goud te ontzin, terwyl die
aantal fyn ons goud in 'n gegewe produksicomvang
afhanklik is van cie hoeveelheid betaalbare erts in die
totale hoeveclheid erts wat gemyn word en die genalte
van hiercie betcalbare erts.

Die hoeveelhecid arbeid, masjinerie en grond-
stowwe wat nodisg is om 'n ton erts te ontgin, is binne
recelike wnerke bepaalbaar indien dic diepte waarop die
goud geayn s2l word &sook die aard en samestelling van
die rotsformasies in die myn vooraf bekend is. Die
¢iente van die myn en dig aard van aie rotsiormasies
kan taamlik noukeurig uit boorgatresultate afgelel word.,
Die koste von arbeid, grondstowwe en m?s jinerie kan nou
~erfarn word J<eur onaar andere na die resultete van ander
myne wat onder soortselyke omstondighede oproduseer te
kyk. Produksiekostesyfers word deur meeste myne in
hulle jaarversloe gepubliseer en is dus maklik bekombzar.

Dit is egter veel moeiliker om vooraf 'n
raming te meak van die verhouding tussen dJie totale
hoeveelheid erts ontgin en Jie eventueel betaalbhare
erts. 'n Sekere minimum hoeveelheid rots en afval
noet uit Jie myn verwyder word om goud te kan ontgin.
lierdie .afval“ (,wastage”) bestean veral uit die

skagsinking om tot by die ertsrif te kom en sal natuurlik

groter / eeeiaeas
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groter wees namate die rif dieper onder die oppervlakte
18, tn Sckere hneveelheid afval moet egter ook, nocat
die rif reeds hereik is, soam uet die gouddraende erts
uit die myn verwyder word o3 voldoende ruimte vir
verdere werkverrigting te kn mak, Al is die goud in
'n bepaalde myn ven 'n besonder ho® gehalte moar die
rifwydte (cdit wil seé, die wydte van werklike goucd-
droende erts) so nou cat dit slegs 'n klein persentasie
van die totale hoeveeliieid erts wat gemyn word uitmaak,
sal die winste locag wees., Volgens Wallace en nrobvertson
word goucdontginning nie meer lonend nie as die betaal-
bare erts minder as 30 versent véon die totale hoeveeclheid
erts gemyn witmaak , )

Al is die persentosie betaalbare erts in die
totale hoeveelheid erts ontgin bekend, moct die goud-
~ehalte van die betoalbare erts ook in aanmerking
seneenr word om die produksiekoste wer fyn ons goud
ontgin, en dus die verwagte inkomste, te kan bereken.

Die goudgehalte van erts in die Suid-afrikecanse goud-

mynbou word gemeet as 'n sekere hoeveelheid penniegewigS)
per ton erts. Aangesien 'n ho& geholte in 'n baie smal

goudrif, met ander woorde 'n lae persentésie betaalbare
erts in die totale hoeveelheid erts gemyn, nie 'n hod
wins s@l gee nie, word hierdie twee faktore gekombineer
deur die rifwydte met die goudgehalte te vernenigvuldig
en die resulteat as duim-pennicgewlg aan te gce. n
Ho& duim-penniegewig in die ertsreserwe, en ook in die

oorblywence / veeeeee

o — -

L) W.E. Wallace en A.S. Llomertson, Lconomics of South
isfrican Gold Mining. itadford Adlington, Johannesbuirg
1951, bl. 74.

5) 20 pennie-gewig = 1 ons of 1 nenniegewig = 24 grein.
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oorblywencde ertsvoorrade, gee dus 'n goeie aanduiding
van die verwagte winsgewendheid van die myn.

Romings van ie hoeveelheid betaalbare erts
wat in totale hoeveelheid erts gemyn aangetref sal word,
asook skattings van die gehnlte van die betaalbore erts
moet in die geval van 'n nuwe myn hoofsanklik op boor-
gatresultate gebaseer word, Die acnwesigheid van goud-
droende erts in 'n bepanlde gebied word in die nasporing-
stadium deur geofisiese opnames vasgestel. llagnetiese
krogmeters, swaartemeters en torsieskale word gebruik
om die acrd en ligging von rotslae en ~formasies onder
die grondopperviakte te bepaal en daarvolgens besluit
geolok en geofisici dan op watter plekke geboor s2l word.
et diamantbore word boorgate tot selfs cieper s
10,000 voet gesink en uit monsters wat in die hol pyp
van die boor opgeneem word, is dit moontlik om goud-
draende erts deur ontledings uit te ken. Die diepte
van cdie gouddraende erts onder die groncdovnpervlakte
2sook die aanrd en samestelling van rots- en grond-
formasies bokant die gouddrcende erts, kan redelik
noukeurig uit hierdie boorgatresultate bepoal word.

Die gehalte van die erts, cdie rifwydte en ook die
kontinufteit van die rif en van die gehnlte erts in die
rif kan egter nie baie noukeurig uit die boorgatresul-
tate bepaal word nie, JTer:l in die gevalle waoer goud
in sagte rots acngetref word, soos byv>yorbeeld in die
sogenaamde ,Carbon Leader® van die lies-Witwatersrand-
mebied, beskadig die boorproses gewoonlik die monsters
wat in die hol pyp van die boor opgeneem word, sodat die
toetsresultate nie onfeilbaar kan wees nie. iiotslae

waarin goud aangetref word, 18 ook nie noodwendig

horisontaal / cesscven
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horisontaal met die groncdopnervlokte nie sodat die boor
die rif nie altyd rerhoekig sny nie en korrekte af-
leidings oor die dikte van die rif (of rifwydte) nie
doaruit gemaaok kan word nie. Uit die geofisiese on-
names kan die helling van die besondere gouddroence
rotslaag op die pnlek van die boorzot egter taamlik
noukeurig berekeir word en deur 'n staclwig in die
boorget af te dwing tot op die diepte waar die goud-
drcende erts aanwesig is, kan die rigting van die boor-
sat weggebuig’ word om sodoende met 'n hoek van die
oppervlakte af maar reghoekig op die rif af te sny.
Beter ramings van die rifwyate kan aldus verkry word.
Wallace en Robesrtson merk egter op: o1t is doubtful,
however, whether & 70 per cent recovery (of reef ore)
is possible in deen level boreholes from the surface...
soeal 6) Om cdie kontinufteit van die gouddraendce
rif sowel as van die gehalte van die erts in cdie goud-
draence rif te kan benael, is daar slegs een oplossing,
naamlik 'n groot’ aantal boorgate op verskeie plekke op
die rif.

Uit hierdie pnar oonmerkings behoort dit duide-
lik te wees dat die raming van hierdie faktore, wat 'n
deurslaggewende invloed op die eventuele winsgewencheid
van die myn sal hé, geen maklike taak is nie. J. Otter
Jackson meld dan ook: o,Generally specking, however,
borehole results are unreliable....... and should be

7)

used as an indicction of value only.F Om hierdie

rede/ e e 00 &0 0

f.4. Wallece en A.S. Hobertson, t.a.p. bl. 17.

(@)

7) J. Otter Jackson, Mine Vaiuation (Rand Practice),
Louis Gordon, Springs 1947, bl. 29,
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rede behoort 'n nuwe goudmynonderneming nie cangevnal
te word alvorens 'n deeglike voorondersoek gedonen is
nie, Gouddraende rotslae in Suid-Afrika strek egter
gewoonlik ononderbroke oor lang afstande en besit 'n
konstante goudinhoud o2or groot lengtes van die rif,.
Dit vergemaklik die vooruitskatting van winste natuurlik
baie en mcak noukeurige beramings moontlik. ¥nr,
S5.G. Menell, voorsitter van die dircksie van Anglo-
Transveal Consolidated Investment Company Limited, het
dan ook die volgence bewering voor die 1959-jaarver-
gadering van aandeelhouers van hierdie martskappy
gemaak: _The predictability of operations, and the
conditions lending themselves to forward olanning with
precision, were early proved to be of such an order as
to have led the large South African gold nines to cone
to be rezrded as gold factories rather than as pgold
mines viewed in the speculative ssznse.”

'n Leaste faktor wot by 'n bespreking van die
nroduksiekoste van 'n goudmyn nie buite rekening gelaat
kan word nie, is die pnrobleem van stygende koste. Die
goudmynbou word die swaarste van 2lle sektors van die
ekonomie deur die voortdurende inflasie van die na-
oorlogse periocde getref. Pryse van alle ander produk-
te styg ncamlik saam met die stygende koste terwyl die
dollarprys van goud sedert 1935 konstant gehou word.
Die gevolg is dat die morge tussen produksiekoste en in-
komste van die goudmynbedryf steeds kleiner word. Dit
het die gevolg om die minimum goudgehalte van erts vir
winsgewende ontginning voortdurend op te skuif en nmcak
die gerzamce lonende ertsinhoud van myne altyd kleiner.

Ertsneerslae met 'n lae gehelte goud val naderhand

buite / veeenne
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buite cie grens van winsgewencheid en veroorsaak dat
die sluit ingsdoatum van sommige myne hierdeur vervroeg
word.,

So het die produksiekoste per ton erts
remaal sedert 1946 van 25/7 tot 42/11 gestyg, dit wil
sé et 67.7 persent, hyker ertsneersloe, veral op die
Vrystaatse goudvelde, en groter doeltreffendheid in die
goudmynbedryf het die ~ercamde wins uit goud in dieself-
de periode egter ven 9/3 per ton gemaal tot 1l4/k4 per ton
semaal, of met 55.0 persent, loat styg. Styzende

koste is dus op allerlei maniere tog die hoof gebied.

(d) Die lewensduur van cie myn

'n Moeilike probleem waarmee die promotors
van 'n nuwe goudmyn te doen kry, is die raming van die
verwagte lewensduur van die myn. llierdie raming is
egter nocdsaaklik fangesien die vperiode woarvoor
kapitaal opgeneem sal word ten nouste saamhang met die
verwagte lewensduur van die myn. Die verwagte lewens-
duur van 'n myn is die periode waartydens met redelike
sekerheid vermoed kan word dat die myn op 'n wins-
gewende basis ontginbaar is. Aangesien die lewensduur
van 'n myn beperk is tot sy totale betaalbare ertsin-
houd is dit nodig om hierdie totale ertsinhoud vooraf
te raam teneinde sy verwoagte lewensduur te kan bereken,
Die totale betaalbare ertsinhoud moet op grond van
boorgatresultate geskat word en ook hier kan 'n be-
troubare gevolgtrekking slegs gemaak word deur 'n
groot aantal boorgate in die betrokke mynsebied te
sink. Is die totale betaalbare ertsinhoud van die myn

nou bepaal, moet die promotors die tempo van uitputting

Van/ *® s 0 8 0 00
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van die erts in aanmerking necm. Hierdie tempo is op
sy beurt afhanklik van die meulkapasiteit. Deur die
totale geskatte betaalbare ertsinhoud van die myn nou
te deel deur die jaarlikse meulkapasitzit, word 'n

roming van cdie verwagte lewenscduur ven die myn verkry.

In die praktyk is dear egter talryke ver-
anderlike faktore wat die lewensduur van 'n myn onver-
wags kan verleng of verkort. '‘n Verhoging van die
nrys van goud sal byvoorbeeld die ertsinhoud van die
myn aansienlik verhoog ceurdat ertsncerslae wat 'n lae
gehalte goud bevat nou ook by die betaalbare ertsinhoud
van die myn bygevoeg sal kan word. et 'n gegewe
joarlikse produksiekapasiteit verleng die lewensduur
van ¢die myn dus hierdeur. Die gebruik van urcan in die
ontwikkeling van atoomkrag het insgelyks die lewensduur
van baie myne in Suid-Afrika aensienlik verleng. Die
uraan word naamlik deur die Suid-.frikaanse myne as newe-
produk van goud ontgin en sommige ertsneerslae wat voor-
heen nie lonend ontgin kon word nie vanwe® cdie lae
gehalte goud daarin, is nou tot die ertsinhoud van die
myn bygevoeg terwille van die uraan wat dearin aanwesig
is. Die skatting van die verwagte lewensduur van 'n
goudmyn kan dus nie volgens 'n voste formule berelen
word nie maar vereis 'n subjektiewe waardebeoordeling
vir elke individuele geval.

UOp 31 Desember 1957 het daar nege nyne bestaan
wat reeds besig was om te sluit. [lierdie nege myne het
'n gemiddelde lewensduur van 52 jaar gehad. Daer kan
egter aangeneem word dat myne wat tans opgerig word, 'n
korter lewensduur sal hé, 'n Groter produksie-omvang
en verbeterde tegniek maak dit moontlik om goud vandag
baie vinniger te ontgin sodat myne gouer uitgeput raak.

(e) Samevatting / eeeeeee
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(e) Samevetting

Alhoewel die voorgoonde gedeeltes geen
vollecdige beswreking is van al die faktore wat die
produksiekoste van 'n goudmyn bepral nie kan daaruit
nietemin voldoende afleidings ten ownsigte van die
inkomste van die onderneming en die invloed dacrvan op
die finansiering gemaak word. Die tans vaste prys
van goud maak dit vir die promotors moontlik om, teen
'n gegewe pnroduksie-omvang, 'n redelike goeie raming
van verwagte inkomste te maak, Die skatting van die
produksie-omvong kan ook redelik betroubaar zedoen word
aangesien die produksie-omvang, nadat mct produksie 'n
aanvang geneem is, tot 'n belangrike mate onder beheer
van cdie algemene administrasie von die myn staan. Die
bepaling van die persentésie betaalbare erts, die gehal-
te van die erts en cie totale ertsinhoud van die myn
kan egter nie met dieselfde noukeurigheid en sekerheid
vooruit gesket word nie en vereis sorgvuldige ont-
ledings van boorgatresultate wat maklik tot misleidénde
gevolgtrekkings aanleiding kan gec. Afgesien van
moontlike misgissings met boorgatresultote dra nuwe
myne die verdere risiko dat ondergrondse water ont-
ginning crnstig kan beleimer en selfs onmoontlik kan
maak. Die mate van noukeurigheid waarmee hierdie
laasgenoemde faktore geskat kan word bepaal dan ook die
risiko verbonde aan ‘'n benaalde myn. In sommige ge-
valle, byvoorbeeld waar gouddroende erts nie baie diep
onder die grondoppervlekte gevind word nie, waar 'n
groot aantal boorgate konstonte resultete lewer en
waar ander myne reeds in die omgewing produseer, sal

die risiko redelik loag wees en behoort die verwagte

inkomste / sessvase
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inkomste, sowel wat omvang as stabiliteit aanbetref,
redelik noukeurig bepaalbaar te wees. In alle gevalle
sal die mate van risiko verbonde aan 'n nuwe oncer-
neming egter taamlik noukeurig uit 'n sorgvuldige ont-

leding van die boorgetresultate af te lei wees.

(ii) Finansieringsbeginsels vir die Goudmynbedryf

(a) Likwiditeit

Polak is van mening dat die vermo® om aan
enige behoefte aan kontant, wat te enige tyd in die
onderneming mag ontstaan, te kan voldoen, die deurslng
moet gee by die finensiering van 'n onderneming.
Hiercdie beimefte aan kontant kan ontstaan oadat skulde
terughetaal of omdat sekere uvitgowes gecoen moct word
ter uitoefening van die normale produksieproses. In
albei gevelle is dit van basiese belong dat die onder-
neming in hierdie bchoefte moet kan voldoen. As
cerste finansieringsbeginsel stel Polak: ....... dat
kapitaal met lange omlooptijd (dit is vaste kapitacl)
door lang crediet moet worden verkregen.” en e dat
voor verkrijging ven kapitaal met korte omlooptijd (dit
is bedryfskapitaal) kort crediet dienen kan.”g) Iaar
aangesien 'n deel van die bedryfskapitaal 'n konstante
karaokter het en direk nadat dit uit bates as kontant
losgekom het weer in bates terugbelé moet word, moet ook
hierdie kapitaalbehoefte uit likwiditeitsoogpunt met

lang krediet gefinansier word: ,De onderneming mag

niet het risico lopen, dat zij na een jaar geen crediet

kﬂn/ 0 0600 00 00

§) N.J. Polak, t.2.p., bls. 49 en 51.
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kan krijgen voor aankoop ven grondstoffen en betaling
van arbeidslonen en heor instellatie dus werklocs moet
blijven. Zij zal zich dus ook hiervoor van lange

crecdiet trachten te voorzien ......"9)

Die finansieringspolan van die onderneming
meet uit likwiditeitsoogpunt sodanig opgestel word dat
die periode waarvoor hy kapitaal opneem by die omloops-
tyd van die kapitoal in die onderneming aanpas. Hierby
moet in gedagte gehou word dat kapiteal met 'n kort om-
looptyd onmiddellik weer in die onderneming nodig nag
wees., Dit blyk dus deat slegs variabele helryfs-
kapitaal met kort-krcdiet gefincnsier moet word terwyl
alle konstante kapiteal, of dit nou vaste kapitacl of
bedryfskanitaal is, uit langtermynfondse moet bestaan,
Soos uit hoofstuk II blyk het 'n goudmynonderneming in
sy normale produksieproses en onder normale omstandig-
hece geen variabele kapiteaalbehoefte nie. Ten eince
aan die beginsel van likwiditeit te voldoen, is dit dus
gewens dat 'n goudmynonderneming al sy fondse in die
vorm van langtermyn kapitaal aantrek.

Die vraag ontstaan vervolgens of die goud-
mynonderneming sy likwiditeit die beste kan dien deur
van kapitaal op bepoald of onbepanld langtermyn gebruik
te maak. Hierdie vraag kan die beste beantwoord word
deur na die kapitealbehoefte van 'm goudmyn soos in

tabel 110)

uiteengesit, te verwys. Dacruit is in die
eerste plek gesien dat die totale kapitaalbehoefte van

'n goudmynonderneming 'n konstante kapitoalbehoefte is

wat/-.....".

9) 1Ibid, bl. 51.
10) Sien tabel 1, bl.24.

Digitised by the Department of Library Services in support of open access to information, University of Pretoria, 2021



+
ﬂ UNIVERSITEIT VAN PRETORIA
<

UNIVERSITY OF PRETORIA
YUNIBESITHI YA PRETORIA

47

wat vir die totale lewvensduur van die myn benocdig word,
Aangesien die verwogte lewensduur van die myn nie presies
te bepaal is nie wil dit dus voorkom of die onderneming
van onbepaald langtermynkepitacl gebruik moet maak.
Bepacld langtermynkapitaal kan egter ook opgeneem word
sonder dat dit likwiditeitsprobleme skep indien daar 'n
goeie en seker metode van vervanging van die kapitaal
op die datum van terughetaling sal wees. Drie moontlik-
hece vir die aflossing van bepaald langtermynkaniteal
doen hulle voor, naamlik uit reproduksiesomme, uit wins-
midcele of deur nuwe lenings aan te gaan.
iteproduksiesomme is fondse wat in die onder-
neming uit die afskrywing van bates beskikbacr kom,
Afskrywing van bates geskied deur die wins-en-veriies-
rekening van die onderneming te debiteer en die boek-
waarde van die betrokke bhate dan met 'n ooreenstemmende
bedrag te verminder. Dit beteken cat 'n gedeelte van
die winste van die onderneming nie neer vir uitreiking
beskikbaocr is nie. Indien cdit nou op die stacdium wat
die afskrywing plarsvind nog ::i. nodig is om die betrok-
Xe bate te vervang nie, sal fondse in die onderneming
deur die afskrywing beskikbaar kom. Hierdie fondse sal
benodig word wanneer die betrokke bates vervang moct
word wat dikwels eers baie jare na die eerste af-
skrywings ploaasvind, sodat die onderneming die fondse
intussen maklik vir 'n ander doel kon aanwend. Incdien
'n gedeelte van die onderneming se kapitaal dus op
beparld langtermyn verkry is, kan hiercdie fondse intus-
sen aangewend word om die lenings terug te betaal.
Dit sal egter beteken dat op dic stadium wanneer die

bates vervang moet word, die onderneming nie die nodige

middele / veeevnns
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middele sal h& wat gedurende die lewensduur van die

bate uit winste onttrek is nie, en dat hy dit dus op

'n ander manier sal moet verkry. Sodoencde kan 'n
likwiditeitsprobleem ontstaan. Aangesien alle bates
egter nie gelyktydig vervang sal moet word nie, sal 'n
gedeelte wat deur afskrywing onttrek is op 'n permanente
basis in die gewone onderneming canwesig wees en kan dit
dus goed aangewend word vir die terugbetaling van lenings.
Die vervanging geskied dan uit winste.

Vanwee' die delgingstoelaes aan mynondernemings
in die Unie se Inkomstebelastingwetll) word Suid-
Afrikaanse goudmynmaatskappye nie toegelaat om bates op
die normale wyse af te skryf nie. Langesien die
delgingstoelaes geceeltelik uit die afskrywing van bates
en gedeeltelik uit die opsysetting van winste bestaaan)
kan die terugbetaling van lenings uit reproduksiesomme
en uit winsmiddele beswanrlik ofsonderlik bespreek word.
Artikel 20 van die Inkomstebelastingwet maak voorsiening
vir die afskrywe van kapitaaluitgowes van mynmaatskappye
uit winste. Goudmynmaatskappye betaal neamlik geen
belasting op winste solank cs wat die totcle kumulatiewe
wins kleiner is as die totale kapitaaluitgawes nie.
Konserwatiewe beleid vereis dus dat 'n goudmynonder-
neming gedurencde die eerste jare van produksie sy
dividende laag sal hou en soveel as moontlik van die
besparing aan belasting wat hy nou nie hoef te betaal

nie vir kapitealuitgawes terug sal hou. Sodoende word

kapitoalbates / vuvvnvnns

11) Sien bl.30 wvan hoofstuk II vir 'n bespreking van
hierdie toegewing in die Inkomstebelastingwet.

12) Omdat, soos nog sal blyk, die onderneming vonwed
die toegewings meer afskryf as wat werklik nodig
is.
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kapitaalbates reeds aan die begin van die myn se
lewensduur teen winste afgeskryf, terwyl dit nog glad
nie nodig is om al die bates te vervang nie. Surplus-
likwiditeit ontstaen dus in die onderneming wat aange-
wend kan word om lenings, waar nodig, te vervang en ook
om die verdere ekspansie in die onderneming te finansier,
Dit is dus duidelik dot daar hierin 'n moontlikheid is
vir die goudmynonderneming om van bepaald langtermyn-
kapitoal gebruik te maak en dit den met fondse wat as
adelgingstoelae’ in die onderneming teruggehou word, te
vervang.

Vir die berekening van die totale bedrag wat
as gevolg van die delgingstoelae vir die terugbetaling
van lenings beskikbaer sal kom, rioet na die kapitaal-
behoefte van 'n goudmyn in tobel 1 verwys word. Die
volgende uitgawes in hierdie tabel moet volgens die
Inkomstebelastingwet deur die muiulcaticwe. wins gedek

word alvorens die myn belasting hoef te beteaal:

Vestigingskoste £ 600,000
Bogrondse geboue en toerusting 2,000,000
Reduksie-installasie 1,600,000
Voorsiening van dienste 600,000
Behuising 3,100,000
Sink van twee skagte 2,600,000
Voorproduksiestadium onder-
grondse ontwiltkeling 2,400,000
Skagontwikkeling vir voorrade 1,000,000
£13,900,000
Totdat die totale imuwlotiswe wins van die onderneming

dus ongeveer £14 miljoen bedra, sal die betrokke meat-
skappy geen belasting betaal nie. Goudmyne beteal be-
lasting volgens 'n formule wat jaarliks in die staats-
begroting vasgestel word en wat verband hou met diec
winsgewencdheid van elke besondere myn. In normale

omstandighede beteken hierdi e formule dat 'n redelik

winsgewende / ..eeunen
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winsgewende myn ongeveer LO persent van sy winste as
belasting aan die staat sal moet afstaan. Hieruit

kan dus afgelei word dat die goudmynonderneming,
waarvoor die kapitaalbehoefte in tabel 1 uitgewerk is,
4O persent van £14 mil joen, dit wil sé& £5,600,000 aan
belasting gedurende die eerste jare van produksie sal
spaar wat as delgingstoelae in die onderneming terug-
gehou moet word. Hierdie bedrag is egter nie geheel
vir die terugbetaling van lenings beskikbacr nie, aan-
gesien 'n gedeelte van die kapitaaluitgawes ook alreeds
op hierdie stadium weer vervang sal moet word. Uit
tabel 1 Dblyk dat die volgende twee items definitief
reeds uit hulle belegging los sou gekom het en via die
verkoop van die goud in die wins- en verliesrekening
opgeneem is:

Voorproduksiestadium ondergrondse
ontwikkeling (slegs gedeeltelik, sé

50 PErSent) .ueeereeeeesenenenansaess £1,200,000
Skagontwikkeling vir voorrade ......... 1,000,000
£2,200,000

Hierdie bates sal dus spoedig vervang moet word. Aan~

gesien geen normale afskrywing van bates toegelaat word
nie, is dit geregverdig om aan te neem dat hierdie
kapitaal ook in die delgingstoelae opgeneem is. Slegs

13) van die totale opsysetting (gelyk aan

£3.4 miljoen

die besparing van belasting as gevolg van delgingstoe-

lae) is dus vir die terugbetaling van lenings beskikbaar.
Tot op hierdie stadium is aangeneem dat die

onderneming slegs sy besparing aan belasting as gevolg

van die delgingstoelae in die onderneming terughou.

Van / eeeeennn

—

13) Dit wil s& die £5.6 mil joen minus £2.2 mil joen.
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Van die totale kumulotiewe wins van £14 mil joen bly dus
nog £8.4 miljoen oor wat nie noodwendig alles as
dividende uitgekeer sal word nie. 'n Gedeelte van die
oorblywende winste sal natuurlik ook in die onderneming
teruggehou word. Dit is egter moeilik om te bepaal
hoe groot hierdie addisionele bedrag sal wees aangesien
dit onder ancere afhanklik is van die winsgewendheid
aan die beginstadium van die betrokke nmyn. Konser -
watief gestel bchoort dit egter vir meeste myne
moontlik te wees om 'n verdere £3.6 miljoen uit winste
gedurende die eerste jare van produksie (dit wil s& tot
die kumulatiewe wins £14 mil joen bereik) terug te hou,
sodat die totale fondse wat uit winste beskikbaar kom
vir die terugbetaling van lenings en/of vir die
finansiering van uitbreidings op £7 miljoen te staan
kom.lh) Dit wil dus voorkom of bepaald langtermyn-
lenings, wat gedurende die eerste jare van produksie
uit winste terugbetaal kan word, sowat £4 tot £5 miljoen

15) (terwyl die restant van die £7 miljoen

kan beloop
vir die vervanging van bates en vir uitbreiding aange-
wend roet word).

Die laaste moontlikheid vir die vervanging
van kapitaal op bepaald langtermyn is die aangcan van
nuwe lenings. Vir 'n nuwe goudmyn sal dit heelwaar-
skynlik moontlik wees om lenings op 'n stadium sowat
vyf jaar nadat met produksie begin is, teen heelwat
beter voorwaardes as op die oprigtingsdatum aan te gaan.

Op hierdie later stadium is die winsgewendheid van die

myn reeds in 'n belangrike mate bewys en is die risiko-

Faktor / weeeuens

14) Dit wil s& £3.4 miljoen van die delgingstoelaag
plus £3.6 miljoen uit winste.

15) Dit wil s®& £7 miljoen minus £2.2 miljoen.
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faktor tot 'n minimum verlaag. - Indien dit ook ter-
wille van rentabiliteitsoorwegings dus gewens is dat die
onderneming van meer leningskapitaal gebruik sal maak
(sien hieronder), kan 'n verdere bedrag in die vorm van
bepaald langtermynkapitaal gedurende die oprigting-
stadium vir 'n periode van angeveer 12 tot 15 jaar
opgeneem word, met die doel om dit op daardie stadium
met ander lenings op beter voorwaardes te vervang.

Die grootte van hierdie bedrag kan nie volgens 'n vaste
formule bereken word nie maar sal veral afhang van die
mate van risiko soos vir die besondere myn bepaal.

Soos reeds opgemerk is hoef hierdie risiko met goeie
voorondersoek nie hoog te wees nie en kan hierdie bedrag
maklik op 'n verdere £4 miljoen gestel word.

'n Goudmynonderneming kan egter nie vir sy
hele lewensduur van langtermynlenings gebruik maak nie.
Wanneer die myn 'n sluitingsdatum bereik, sal dit baie
moeilik gaan om die lenings terug te betaal. Sodra
die eerste lenings met 'n looptyd van 7 tot ongeveer
12 jaar egter reeds uit winste terugbetaal is, kan 'n
gedeelte van winste jaarliks aangewend word vir die
terugbetaling van lenings op langer termyn. Wanneer
hierdie langer termyn lenings nou met 'n nuwe lening
vervang moet word, kan 'n gedeelte van die ou lening
terugbetaal word sodat die nuwe lening vir 'n kleiner
bedrag (en ook 'n baie korter termyn) sal wees. Uit-
eindelik kan alle uitstaande lenings op hierdie wyse
uit winste terugbetaal wees.

Afgesien van likwiditeitsprobleme wat kan
ontstaan deurdat kapitaal op bepaald langtermyn terug-
betaalbaar is, skep hierdie kapitaalvorm ook die pro-

bleem van 'n vaste rente wat betaal moet word.

_ "
Vvanwee csesccce
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Vanwe® die lang oprigtingsperiode van 'n goudmyn is

dit duidelik dat hierdie vaste rente maklik 'n likwi-
diteitsvraagstuk kan laat ontstaan indien dit betaal
moet word voordat die myn nog produseer. Om hierdie
rede noet die oprigters die finansieringsprogran
sodanig re®8l dat die ecerste gedeelte van die kapitaal-
behoefte nie met lenings gefinansier word nie, maar

dat lenings eers op 'n later stadium en nie veel gouer
as sowat 'n jaar voordat produksie 'n aanvang neen,
bygetrek word nie. Dit kan natuurlik ook as 'n
bepaling van die leningsooreenkoms gestel word dat ren-
te oploopbaar is en eers na twee jaar, of sodra die
myn met produksie begin, betaalbaar sal wees sonder dat
daar veel afbreuk aan die waarde van die lening vir

die belegger gedoen word. In die laaste plek kan
rente ook uit kapitaal betaal word totdat inkomste vol-
doende is om dit te dra.

Opsommend kan dus ges¢ word dat om en by £8
mil joen van die totale kapitaalbehoefte van £15.5
mil joen van 'n goudmynonderneming met bepaald langter-
mynkapitaal gefinansier kan word sonder dat dit 'n
likwiditeitsgevaar inhou. Die restant van naastenby
'n vercdere £8 miljoen moet natuurlik dan op onbepaald
langtermyn verkry word.

Waar die moontlikheid vir die gebruikmaking
van bepaald langtermynkapitaal dus wel bestaan, is die
volgende vrae wat hulle voordoen vir watter periode
van bepaald langtermynkapitaal gebruik gemaak kan word
en tot welke bedrag. Daar is reeds op gewys dat dit
ongeveer 33 jaar neem om 'n nuwe goudmyn tot produksie-
stadium te bring. Voeg hierby 'n verdere 3% jaar om

die myn tot sy maksimum produksiekapasiteit te voer en

Ait / e
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dit is duidelik dat winste eers ongeveer sewe jaar na
oprigting van die onderneming voldoende sal wees om

'n begin te kan maak met die terugbetaling van lenings.
Hierna sal 'nm sekere bedrag dus ook uit winstelé)
jaarliks vir die terugbetaling van lenings beskikbaar
wees, Dit is dus duidelik dat bepaald langtermyn-
kapitaal, wat by die oprigting van die onderneming
opgeneem word, vir 'n periode van minstens sewe jaar
in die onderneming vas belé sal wees, Om nie in
likwiditeitsprobleme te verval nie, is dit verder aan
te beveel dat die leningskapitaal nie alles vir die-
selfde periode opgeneem word nie, maar op verskillende

datums terugbetaalbaar sal wees, beginnende natuurlik

na sewe jaar,

(b) Rentabiliteit

Verskillende betekenisse kleef aan die begrip
rentabiliteit, maar vir die opstelling van 'n finansier-
ingsplan vir 'n goudmyn waar met verwagte toekomstige
winste gewerk word en waarby geen finale besluit oor
die wyse waarop die totale kapitaalbehoefte saamgestel
sal word, reeds getref is nie, is dit veral die

ondernemingsrentabiliteit wat van belang is. Hierdie

rentabiliteit word gemeet deur die bedryfswins van die
onderneming (dit wil sé& winste voordat enige rente of
dividende afgetrek is) plus enige rente of dividende
wat op sy eie beleggings ontvang mag word, te deel

deur sy totale kapitaal en die resultaat as persentasie
weer te gee. Vir die voornemende mynonderneming wat
normaalweg nie veel beleggings op eie rekening doen

nie/ 0 60 0000

16) Benewens gedeeltes van die afskrywingsbedrae.
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nie, beteken dit dus dat die verwagte toekomstige wins

gedeel word deur die totale kapitaalbehoefte.

Die rentabiliteit bepaal die prys wat die

promotors gewillig kan wees om vir kapitaal te betaal.

Hierby mag die promotors slegs van leningskapitaal

of preferente aandelekapitaal met 'n vaste toekomstige

renteverpligting in die finansieringsplan gebruik maak

indien die verwagte gemiddelde rentabiliteit hoé&r is

as die vaste rente of dividend wat op vreemde of half-

vreemde kapitaal betaalbaar sal wees. Dit is duidelik

omdat kapitaal met 'n vaste verpligting dan gebruik word

om

'n hoér wins as die rente of dividend te verdien.

Op di¢ manier word die rentabiliteit van die aandele-

kapitaal verhoog. Andersins word dit verlaag.

Afgesien van die ondernemingsrentabiliteit,

wat 'nm aanduiding gee van die mate waartoe van vaste-

rentedraende kapitaal (wat gewoonlik vreemde kapitaal

is) gebruik gemaak kan word, is die finansi®le renta-

biliteit

vir die promotors van besondere belang

aangesien dit onder andere hierdie rentabiliteit is

wat die finansi&le status van die onderneming in die

toekoms sal bepaal. Om hierdie rede mag die promotors

verkies om die finansieringsplan sodanig op te stel dat

die onderneming in die toekoms die hoogs moontlike

dividend op eie kapitaal sal kan betaal. Hiertoe kan

dan onder andere van vreemde kapitaal gebruik gemaak
p [ O

word.

Daar is ook 'n noue verband tussen die

rentabiliteit op aandelekapitaal en die verhouding

tussen / vevennns

17)

Finansi®le rentabiliteit is die verhouding van
dividende verklaar tot die markwaarde (of soms
nominale waarde) van die betrokke aandele, uitge-
druk in 'n persentasie.
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tussen die aandelekapitaal en die meulkapasiteit van
die reduksie-installasie in die betrokke onderneming.
Dit kan die beste aan die hand van 'n voorbeeld ver-
duidelik word. Veronderstel twee myne A en B het
elkeen 'nm meul wat 100,000 ton erts per maand kan maal,
maar A se totale aandelekapitaal bestaan uit 100,000
aandele van &1 elk terwyl B se totale aandelekapitaal
uit ZOOQOOO aandele van £1 elk bestaan. Die verhouding
meulkapasiteit tot aandelekapitaal is vir A 1:1 terwyl
dit vir B 1:2 is. Veronderstel die goudgehalte word
vir die twee myne op dieselfde aantal penniegewig per
ton geraam terwyl albei dieselfde rifwydte het en alle
ander faktore sodanig is dat die totale produksiekoste
per ton erts in albei myne naastenby dieselfde is.
Alhoewel die totale bedryfswins vir die twee myne onge-
veer dieselfde sal wees, sal die rentabiliteit op
aandelekapitaal vir A twee maal so hoog wees as dié

vir B (mits aangeneem word dat A en B van geen vreemde
kapitaal gebruik maak nie). Die vraag wat dus vir die
oprigters van 'n nuwe myn ontstaan is hoe die totale
aandelekapitaal laag gehou kan word in verhouding tot
die meulkapasiteit.

'n Eerste moontlikheid is dat daar aanvanklik
van baie leningskapitaal gebruik gemaak word om die
myn aan die gang te kry. Hierdie leningskapitaal kan
dan later uit winste vervang word sodat die rente-
verpligting daarop wegval en alle bedryfswinste aan-
deelhouers toekom, By die bespreking van likwiditeit
hierbo is reeds daarop gewys dat ongeveer £4 miljoen
van 'nm goudmyn se totale kapitaalbehoefte gedurende die

eerste jare van produksie op hierdie wyse uit winste

te / cecsens s
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te vervang is, terwyl 'nm verdere £4 mil joen gedurende
die later jare uit winste verplaas kan word. Op
hierdie wyse kan die rentabiliteit van die aandelekapi-
taal gedurende die later jare van die onderneming se
lewensduur verhoog word.

'n Verdere punt wat by rentabiliteit in ag
geneem moet word, is die moontlike leegloop van kapi-
taal, dit wil sé dat die onderneming kapitaal vir 'n
langer periode opneem as waarvoor hy dit nodig het met
die gevolg dat dit vir 'n gedeelte van die tyd leeg 1@
of teen 'n lae rente uitgesit moet word. Vanwee die
lang oprigtingsperiode van 'n goudmyn en die groot
aantal jare wat verloop voordat teen volle kapasiteit
geproduseer kan word, is dit moeilik om die presiese
tydstip waarop fondse vir die terugbetaling van lenings
beskikbaar sal wees, te bepaal. Dit kan dus maklik
gebeur dat kapiteal vir terugbetaling beskikbaar kom
lank voordat die termyn daarvan verstryk. Aangesien
goudmyne lenings egter gewoonlik uit winste terugbetaal
(sonder dat dit dus verband hou met die loskom van
kapitaal uit 'n vaste belegging) en aangesien wircte nie
noodwendig vir die terugbetaling van lenings aangewend
moet word nie (dit kan ook as dividende uitgekeer word),
is die gevaar van leegloop van kapitaal nie baie groot
nie. Die onderneming kan homself ook beskerm deur
leningskapitaal op te neem op die voorwaarde dat dit
gedurende 'n bepaalde periode, en nie op 'n vasgestelde

datum nie, terugbetaalbaar sal word.

(c) Solvabiliteit

Die solvabiliteit van 'n onderneming bepaal

in hoeverre die onderneming daartoe in staat sal wees

Om/ ® 60 00 00 ¢
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om moontlike verliese in die toekoms uit eie middele te
dra. Die eerste belangrike faktor wat die promotors

in hierdie verband in aanmerking moet neem, is hoe

groot die moontlikheid is dat die onderneming wel in

die toekoms verliese mag 1ly. In afdeling (i) van hier-
die hoofstuk is reeds ingegaan op die risikofaktore wat
by die bepaling van toekomstige winste in berekening
gebring moet word. Die graad van die risiko!s wat

nou by hierdie berekenings ingesluit is, sal die
solvabiliteitskoéffisiént (of die bedrag waarmee bates
skulde moet oorskry) bepaal. Indien die risiko's

vir die betrokke myn baie hoog is, sal die myn ook 'n
ho® solvabiliteit moet handhaaf teneinde te verseker dat
leningskapitaal nie in moontlike toekomstige verliese
verteer word nie. Die eie kapitaal moet dan in elk
geval minstens so groot wees as die redelike moontlike
verlies op die totale kapitaal. Indien voorondersoek
egter baie noukeurig gedoen is, kan die solvabiliteit,
veral gedurende die beginjare van 'n onderneming
verwaarloos word ter wille van 'n ho&r rentabiliteit op
aandelekapitaal later. Sodra die aanvangsfinansiering
met leningskapitaal op 'n later stadium met eie middele
(reserwes of selfs aandelekapitaal) verplaas word, sal
die solvabiliteit van die betrokke onderneming wel
verbeter, Ongelukkig is dit egter so dat die grootste
risiko's waarvoor 'n ho¥r solvabiliteit nodig is aan die
begin van 'n nuwe onderneming gedra moet word. Dit
vereis egter van die promotors van 'n nuwe goudmyn dat
hulle geen koste mag ontsien om 'n deeglike vooronder-
soek te doen en daaruit 'n noukeurige raming van

toekomstige winste op te stel nie.

(d) Beheer / .vivven.
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(d) Beheer oor die onderneming

Ten einde beheer oor die onderneming te kan
behou, mag die promotors van 'n nuwe goudmynmaatskappy
besluit om slegs 'n klein aandelekapitaal met stemreg
vir hulle self te behou en die onderneming verder met
leningskapitaal en/of nie-stemdraende aandelekapitaal
te finansier. Aangesien beheer oor Suid-Afrikaanse
goudmyne gewoonlik nie van aandele-besit afhanklik is
nie,lS) speel hierdie faktor nie 'n belangrike rol in
die finansiering van 'n goudmyn in Suid-~Afrika nie.

Die aandelekapitaal van 'n Suid-Afrikaanse
goudmyn word gewoonlik deur aandeelhouers in baie dele
van die wéreld gehou sodat 'n eenvoudige kapitaal-
struktuur terwille van die aandeelhouers gewens is.
Hierdie verspreiding van a2andele maak die moontlikheid
van verlies van beheer oor 'n onderneming nog meer
gering. As verder in aanmerking geneem word dat die
beherende mynhuis gewoonlik ook in sy hoedanigheid as
sekretaris van die goudmynonderneming laasgenoende se
aancdeleregister hou en gevolglik enige belangrike aankope
van 'n betrokke myn se aandele deur 'n bepaalde persoon
of organisasie kan dophou, is dit duidelik dat die
funksie van beheer nie soseer uit 'n belangrike aandeel-
houding hoef te bestaan nie. In die opstel van die

finansieringsplan speel dit dan slegs ook 'n geringe rol.

(e) Ondernemingsvorm

#No step in business building and management

is more important than that of selecting the legal

form / coeeerene

18) Sien hoofstuk I, bl., 7.
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form of organisation. Upon the form of organisation
depend not only the division of the profits of the
business, but the risk run by all those interested in
it, the amount of money that can be raised, the placing
of control, and many other details incidental to
operating a business”.l9)

Die voornemende stigter(s) van 'n goudmyn
moet die onderneming oprig as 'n eenmansaak, 'n
vennootskap, 'n gesamentlike onderneming, 'n trust of
'n maatskappy. Die ope maatskappy met beperkte
aanspreeklikheid is egter die enigste ondernemingsvorm
wat by die Suid-Afrikaanse goudmynbou aangetref is en
die redes daarvoor is voor-die-hand-liggend. Geen
ander ondernemingsvorm bied dieselfde moontlikhede
vir die verkryging van fondse op groot skaal van wéreld-
verspreide beleggers nie. Slegs hierdie ondernemings-
vorm het toegang tot die meeste effektebeurse en vanwed
die groot kapitaalbehoefte van goudmynondernemings is
dit van die grootste belang dat die onderneming wel
toegang tot die Johannesburgse en buitelandse effekte-
beurse moet hé, Verdere uitbreidings, soos byvoorbeeld
dieper goudontginning, vereis dikwels addisionele
fondse. Die geringe moeite waarmee genoteerde aandele
in 'n ope maatskappy van eienaar kan verwissel en die
beperkte aanspreeklikheid van sy aandeelhouers dra
daartoe by dat hierdie ondernemingsvorm makliker fondse
van beleggers sal trek.

Uit die voorgaande is dit duidelik dat die
keuse van die ondernemingsvorm deels 'n finansierings-

vraagstuk is en dat dit hoofsaaklik die gevolg van

die/ ® & o 0 0 0 00

19) C.W. Gerstenberg, t.a.p., -1.2.
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die groot kapitaalbehoefte van 'n goudmyn is dat al die
Suid-Afrikaanse goudmyne as ope maatskappye beperk deur

aandele geregistreer is.,

(iii) Die Finansieringsplan vir 'n Goudmyn

Met inagneming van die kapitaalbehoefte van
'n goudmyn soos dit in tabel 1 uiteengesit en bespreek
is en met oorweging van die finansieringsbeginsels soos
dit hierbo op die goudmynbedryf toegepas is, is dit nou
die taak van die promotors om 'n finansieringsplan vir
Gie voorgenome goudmynonderneming op te stel.

Die finansieringsplan moet in die eerste plek
die totale bedrag kapitaal wat ingesamel moet word,
asook die tydstip(pe) waarop elke gedeelte of die
totaal opgeneem sal word, neerlée, In die tweede plek
moet dit ook die samestelling van die totaal en die
wyse waarvolgens dit ingesamel sal word, bepaal.

Hoe die totale bedrag aan benodigde kapitaal
bereken kan word, het reeds in hoofstuk II geblyk waar
die bedrag op ongeveer £15,SOO;OOO (met uitsluiting van
'n uraaninstallasie) gestel is. Die tydstip waarop die
onderneming gedeeltes moet opneem, word verkry deur 'n
sorgvuldige werkprogram op te stel en die oprigting van
die myn in sy verskillende fases te verdeel.

'n Veel moeiliker taak doen hom voor by die
tweede probleem in die finansieringsplan, naamlik die
vorme waarin die totale benodigde kapitaal byeenge-
bring sal word. . Uit afdelings (i) en {(ii) van hier-
die hoofstuk het reeds geblyk dat die mate van risiko
wat aan 'n bepaalde goudmyn verbonde is, feitlik 'n

deurslaggewende invloed op die wyse van finansiering

uitoefen / cesssnes
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uitoefen. Namate die risiko verander, behoort die
finansieringsplan hom ook daarby aan te pas. Indien
die risiko byvoorbeeld baie groot is, behoort die
finansieringsplan slegs vir die opneem van risiko-
kapitaal (dit is aandele) voorsiening te maak terwyl
langtermynlenings en selfs korttermynskulde slegs byge-
bring kan word namate die risiko-element afneem,

Die behandeling van 'n moontlike finansierings-
plan op die volgende bladsye is gebaseer op 'n aanname
dat die risiko vir die betrokke goudmynonderneming tot
'n minimum beperk is. Dit sal wel die geval wees
indien deeglike voorondersoek gedoen is, ryk goudriwwe
wat ongebroke is bewys en getoets is, die moontlikhede
van ondergrondse water en gifgasse grotendeels uitge-
skakel is en die myn 'n voldoende ekonomiese lewensduur
sal hé& om die groot kapitaalbelegging te regverdig.
Hierdie noukeurige vooronderséek sal die oprigtings-
koste van die myn verhoog maar sal ongetwyfeld oor die
langtermyn geregverdig wees. Dit het ook geblyk dat
die risiko by 'n goudmynonderneming nooit heeltemal
uitgeskakel kan word nie, maar dit kan wel tot 'n
minimum gebring word.

Uit tabel 1 is vasgestel dat die kapitaal-
behoefte van 'n goudmyn 'n konstante of permanente
behoefte is, dit wil sé, die fondse sal vir die hele
lewensduur van die myn benodig word. Hieruit is dit
duidelik dat die finansieringsplan van 'n goudmyn dus
voorsiening daarvoor moet maak om fondse op onbepaald
langtermyn op te neem. Aandelekapitaal is met die
eerste beskouing die aangewese vorm van finansiering,
maar ten einde die rentabiliteit op die kapitaal te

verhoog, moet die aandelekapitaal egter relatief klein

gehou / cessenas
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gehou word incien dit die likwiditeit nie in gevaar sal
bring nie. 'n Permanente of konstante kapitaalbehoefte
kan ook met lenings gefinansier word, mits die moontlik-
heid bestaan om hierdie fondse op die datum waarop dit
teruzgbetanlbanar is, met ander fondse te vervang.
Terwille van 'n ho#r rentabiliteit sal dit dus gewens
wees om 'n gedeelte van die kapitaalbehoefte aan die
beginperiode met leningskapitaal te finansier, en dit
dan later met eie¢ kapitaal, verkieslik reserwes, te
vervang. Sodoende sal die finansi®le rentabiliteit
van die onderneming verhoog word.

Mits die ondernemingsrentabiliteit hoog genoeg
is, kan leningskapitaal voortdurend in die onderneming
gebruik word ten einde die rentabiliteit op aandelekapi-
taal te verhoog. Aangesien di€ rentabiliteit nog hogr
sal wees as die lenings uit winste vervang kan word,
moet leningskapitaal onder die bespreekte toestande
slegs in die onderneming aangewend word solank as wat
winste nie voldoende is om dit te verplaas nie en die
winste nie vir uitbreiding of vervanging van bates nodig
is nie,

In afdeling (ii) (b) van hierdie hoofstuk is
reeds beraam dat ongeveer £4,000,000 uit die totale
kapitaalbehoefte van £15,500,000 gedurende die eerste
jare van produksie vir terugbtetaling van kapitaal
beskikbaar sal kom, Die finansieringsplan behoort dus
voorsiening daarvoor te maak dat ongeveer £4 mil joen
as leningskapitaal vir 'n termyn van ongeveer tien
jaar verkry word. Aangesien onderhandse lenings in
die binneland nie maklik verkrygbaar is nie; is dit

aan te bevele dat hierdie £4 miljoen in die vorm van 'n

obligasie / vuivuvne
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obligasie-uitgifte in die buiteland verkry word.

Vanweé die delgingstoelae sal voldoende kapitaal ge-
durende die eerste jare van produksie heskikbaar kom

om die obligasies uit winste te verplaas. Die rentc-
verpligting op die obligasies val dan ook weg sodat die
finansidle rentabiliteit in die onderneming verhoog word
terwyl daar terselfdertyd vir die Unie buitelandse betaal-
middele gespaar word indien die aandele in die hande van
Unieburgers en die obligasies in die hande van buite-
lancders is. Aangesien gedeeltes van hierdie bedrag al-
reeds n& ongeveer 6 jaar (dit wil se sodra die myn sy
eerste winste maak) beskikbaar is, behoort 'n gedeelte
van die obligasies ook na ses jaar reeds aflosbaar te

wees,

Die promotor van 'n nuwe goudmynonderneming
is gewoonlik 'n sterk finansi&le onderneming (mynhuis)
wat dikwels fondse vir belegging beskikbaar het, Aan-
gesien dit vir die promotors nie nodig is om 'n groot
gedeelte van die aandelekapitaal op te neem ten einde
beheer te behou nie, kan dit goed by die finansierings-
plan inpas dat 'n verdere £4 miljoen in die vorm van
onderhandse lenings by die finansieringsplan ingesluit
word. 'n Gedeelte van hierdie leningskapitaal kan
natuurlik ook wvan ander finansi&lc instellings komn,

Die lenings kan so moontlik later uit winste of anlers
voorlopig weer met nuwe lenings vervang word. Die
delgingstoelaes in die Inkomstebelastingwet maak dit
ook moontlik dat sodanige lenings gedeeltelik terugbe-
taal kan word voordat die fondse nog uit 'n vaste be-
legging in die goudmynonderneming losgekom het. Ten
einde te verseker dat die promotor nie alle beleggings-

inkomste uit die onderneming verloor sodra die lenings
afzelos / vevevnne

Digitised by the Department of Library Services in support of open access to information, University of Pretoria, 2021



UNIVERSITEIT VAN PRETORIA
UNIVERSITY OF PRETORIA
YUNIBESITHI YA PRETORIA

65

@%@

algelos word nie, kan 'n gedeelte van hierdie lenings
teen gunstige voorwaardes omwisselbaar gemaek word in
'n gedeelte van die onuitgereikte aandelekapitaal.

Sowat £7 miljoen van die restant van £7% mil-
joen sal uiteindelik as aandelekapitaal (met inbe