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VOOR\JOrnm 

Met in~gneming vnn die omvang, belangrikheid en 

betekenis v2n die goudmynbedryf in die Unie van Suid-Afrika 

is dit vanselfsprekend dat die aandag van sowel die owerhede 

as die individu van tyd tot tyd daarop gevestig sal word. 

Meestal is dit egter die tegniese aspek wat ondersoek word 

terwyl die finansiele pro1Jleme hoofsaaklik deur die 

administrasie, organisasie en bestuur van die bedryf self 

behartig word. As sulks is sodanige ondersoeke gewoonlik 

nie vir die buitestaander toeganklik nie. Hierdie ver-

handeling beoog dan om in hierdie leemte aan te vul en is 

'n eksterne ondersoek na die metodes en tegnieke wat by die 

finansiering van die Suid-Afrikaanse goudmynbedryf toegepas 

en aangetref word. 

Ek wil graag hiermee my dank aardra aan prof. H.J.J. 

Reynders onder wie se leiding hierdie werkstuk aangepak is. 

Sy onvermoeide belangstelling en aanbevelings het 'n groat 

invloed op die finale resultaat gehad. 

Ek wens oak mevv. W. de Swardt, M. du Toit en H. 

Smuts te bedank wat op verskeie stadiums met die tikwerk en 

afralwerk waardevolle bydraes gelewer het. 

Ten slotte dra ek my dank oar aan my vrou vir haar 

andersteuning en vir haar hulp met die afwerk van die 

verhandeling. 
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1 
HOOFSTUK I 

INLEIDING 

(i) Probleemstelling en Metode van Ondersoek 

Hierdie studie beoog 'n ondersoek na die 

passiewe finansiering van die Suid-Afrikaanse goudmyn­

bedryf oor die afgelope aantal jare. Dit behels 

daarmee onder andere ook 'n beskouing van die faktore 

wat die aard en omvang van die kapitaalbehoefte van 'n 

goudmyn bepaal en die faktore wat invloed uitoefen op 

die finansieringswyse. 

Vir die doel van analise is 'n goudmynonder­

neming beskou as 'n finansiele eenheid wat ten doel het 

om deur kapitaalbelegging 'n inkomste uit goudwinning 

te verkry. 'n Goudmyn daarenteen is beskou as 'n sekere 

afgebakende geografiese gebied waar verskillende soorte 

produksiemiddels, met inagneming van 'n bepaalde tegniek 

en verenig in 'n bepaalde organisasie, saamwerk om goud 

te ontgin. Meer as een.skag of skagstelsel kan dus 

onder een goudmyn ingesluit word. Voorts is dit duidelik 

dat 'n goudmynonderneming meer as een goudmyn onder sy 

vleuels kan h~. Die totaal van al hierdie individuele 

goudmyne is die Suid-Afrikaanse goudmynbedryf. 

Die basiese ontleding van die passiewe 

finansiering is op die toestand soos per 31 Desember 1957 

gebaseer. Ten einde die jongste ontwikkelings uit te 

wys en enige neigings gedurende die afgelope dekade te 

ondersoek, is 'n steekproef van goudmyne vir die afgelope 

tien jaar geneem vir 'n nadere analise. Die ondersoek 

na die posisie voor die jongste w~reldoorlog is egter 

hoofsaaklik / ~·•··• 

 
 
 



Digitised by the Department of Library Services in support of open access to information, University of Pretoria, 2021

2 

hoofsaaklik gebaseer op gegewens wat in verskeie jaar­

verslae van die Unie se staatsmyningenieur gepubliseer 

is. 

Die studie is ekstern analities benader en 

hiertoe is gebruik gemaak van die gepubliseerde finan­

siele state van individuele goudmynondernemings. 1 ) Ten 

einde 'n insig te verkry in die regte van die verskillen­

de soorte kapitaalverskaffers, is 'n nadere analise van 

die statute, akte van oprigting, prospektus en ander 

betrokke dokumente onderneem. 

Aangesien die Suid-Afrikaanse uraanbedryf, wat 

sedert 1952 ontwikkel het, op verskillende maniere met 

die goudmynbedryf ge!ntegreer is, kon die studie nie 

slegs die goudmynbedryf omvat nie, maar moes dit onver-

mydelik ook die uraanbedryf insluit. Daar sal egter 

gepoog word om sover moontlik die finansiering van die 

uraanbedryf afsonderlik te beskou. 

(ii) Die Begrip Finansiering 

Die finansieringsvraagstuk is 'n dualistiese 

probleem wat in die eerste plek te doen het met die 

verkryging en verkrygingsmoontlikhede van die nodige 

fondse deur die onderneming en andersyds handel oor die 

beskikbaarstelling van kapitaal aan die onderneming. 

Die eerste staan bekend as passiewe finansiering terwyl 

die laaste die aktiewe ._finansiering uitmaak. Alhoewel 

die / ...... . 

1) Die Departement Ekonomiese Nnvorsing en Statistiek 
van die Suid-Afrikaanse Reserwebank se versameling 
van jaarverslae is goedgunstiglik ter insae beskik­
baar gestel en vorm die basiese bron van die ver­
naamste ontledings. I-,1y dank hiermee nan daardie 
afdeling. 
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die verkryging van die nodige fondse 'n voorwaarde vir die 

aanwending daarvan is (en dit dus moet voorafgaan) bepaal 

die aanwendingsmoontlikheid, onder andere, die mees 

rasionele metode vir die verkryging van fondse. Fondse 

word in die algemeen nie opgeneem voordat die aanwendings.-

moontlikheid nie reeds bepaal is nie. Die verkryging en 

aanwending van fondse is dus nie twee afsonderlike probleme 

nie, maar twee verskillende kante van dieselfde probleem. 

Die kapitaalbehoefte van die onderneming ont­

staan uit die aankoop en agtereenvolgende hernuwing van 

produksiemiddele deur die onderneming - fondse word in 

hierdie produksiemiddele vasgele en kom weer via die 

verkoop van die eindproduk daaruit los. Die omvang 

van die kapitaalbehoefte word, by gegewe pryse van 

produksiemiddele en van die eindproduk, bepaal deur die 

produksiegrootte en die tyd wat verloop vandat die 

fondse in die produksiemiddele bele word totdat dit weer 

deur die verkoop van die eindproduk daarui t los kom. 

Wanneer die kapitaalbehoefte van 1 n onderneming 

eers bepaal is, bestaan die vraagstuk van passiewe 

finansiering dan~in dat daar 'n groot verskeidenheid 

verkrygingsmoontlikhede van die nodige fondse bestaan. 

Hierdie verskeidenheid in verkrygingsmoontlikhede bied 

nfwisseling in c_ie vorm waarin fondse verkry kan word, 

die termyn waarvoo r dit geneem moet word, die vergoeding 

wat vereis word en verskillende grade van sekerheid­

stelling. 

Polak 2 ) is van mening dat die vraagstuk van 

passiewe / .••••• 

2) N.J. Polak, Enige grondslagen voor de Financiering der 
Onderneming, Negende Druk, De Erven F. Bohn N.V., 
Haarlem 1950, bl.2. 
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passiewe finansiering hoofsaaklik bestaan uit die aan­

passing van die termyn waarvoor kapitaal opgeneem word 

by die termyn waartydens dit in produksiemiddele vasgele 

sal word. Op die veronderstelling dat daar voldoende 

likwiditeit aanwesig is, kom hy tot die gevolgtrekking 

dat kapitao.l, wat op langtermyn in produksiemiddele 

vasbele word, met langtermynkrediet gefinansier moet 

word, terwyl kapitaal wnt Yn kort omlooptyd het, met 

korttermynkrediet gefinansier moet word. 

De Lange 3) meen dat 'n finansieringsplan 

meer elasties moet wees en dat eksogene faktore soos die 

stand van die konjunktuur ook in ag geneem moet word. 

Elastisiteit in die aanpassingsvermo~ by veranderde 

omstandighede is een van die belangrikste beginsels 

van 'n goeie finansieringsmetode. Hierby moet gesorg 

word dat middele beskikbaar is sodra en solank Qs wat dit 

nodig is en daar moet gestreef word na die metode met die 

la2gste koste. 

Wa~r die vastelandse literatuur, en veral die 

van die N ederlanc~se skrywers, die vro.agstuk me estal in 

die vorm van Yn finansieringsteorie benader, bespreek 

Amerikaanse en Engelse skrywers hoofsaaklik die tegniek 

f . . . 4) van inansieringo 

Ten / ..•..•.••• 

3) A.Th. de Lange, Beleidselementen in een dynamische 
financieringsthcori~, H.E. Stenfert Kroese NoVo, 
Leiden 1957, Hfst.IIIo 

4) Sien onder andere C.W. Gerstenberg, Financial 
Organization and Management of Business, Third 
revised edition, Prentice-Hall Inc., New York 1951 on 
H.G. Guthmann en HoE. Dougall, Corporate Financial 
Policv, Prentice-Hall Inc., New York 1942. 
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Ten slotte is dit miskien nodig om kortliks 

aan te dui in welke sin die begrip kapitaal hier gebruik 

sal word. Kapitaal word naamlik gebruik om die totale 

middele wnaroor die onderneming beskikkingsmag verkry, 

op watter WfSe dit ookal verkry is en wat ookal daarmee 

gedoen is, aan te dui. Anders gestel is kapitaal die 

in geld-uitgedrukte waarde van 'n onderneming se bates. 

In die boekhoudkundige praktyk sal kapitaal dus uit die 

totale laste op die balansstaat van 'n onderneming 

bestaan. 

(iii) Enkele Opmerkings oor die Ontwikkeling van die 

Goudmynbou in die Unie 

Die ontdekking van 'n oppervlakte-uitslag van 

die hoofrifserie op die plans Langlaagte deur ene George 

Walker in Februarie 1886 was die begin van 'n fundamentele 

en strukturele verandering met verreikende gevolge in die 

Suid-Afrikaanse ekonomie. 

Aanvanklik is goud deur individue, klein 

mDatskappye en sindikate ontgin. Die sogenaamde 

;,outcrops 77 van belangrike goudriflae is op die grond­

oppervlakte ontgin en groot kapitaalbesteding was hiervoor 

nie nodig gewees nie. Weldra het dit egter duidelik 

begin word dat die goudneerslae aan die Rand in deur­

lopende riwwe opgesluit is wat diep onder die grondopper-

vlakte wegsak. Groot kapitaalbedrae was nodig om 

hierdie gouddraende erts na die oppervlakte te bring met 

die gevolg dat sommige van die klein mnatskappye begin 

amalgameer terwyl tnlle tot niet gegaan het. Frankel 5) 

meld / ••.••.•• o 

5) S.H. Frankel, Capital Investment in Africa, Oxford 
University Press, London 1938, bl. 84. 
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meld byvoorbeeld dat van die 576 goudmynmaatskappye wat 

gedurende die periode 1887 tot 1932 aan die Rand opgerig 

is, 206 geamalgameer het, 313 tot niet gegaan het en 

slegs 57 in 1932 nog bestaan het. Uit die jongste 

beskikbnre verslag van die Staatsrnyningenieur 6) blyk 

dit dat daat in 1956 ongeveer 65 11 groot 1• 
7} goudmyne in 

die land was en sowa t 40 )clei n j~ 
8 ) myne. 

Gedurende 1957/58 was die goudrnynbedryf vir 

9.7 persent van Suid-Afrika se totale geografiese inkom-

ste van £1988 miljoen verantwoordelik. Hierby het dit 

op 31 Desember 1958 nie minder nie as 48 1 000 blankes en 

358,000 nie-blankes in diens gehad. Belastings en huur-

gelde aan die Unieregering oorbetaal het £19 miljoen be­

dra terwyl dividende van nagenoeg £42 miljoen aan 

aandeelhouers uitgekeer is. 

Die totale goudproduksie vir die jaar 1958 het 

17,666,000 fyn ons bedra wat op 'n waarde van 

£220,100,000 gestel is. Hierby het die Suid-Afrikaanse 

goudmynbedryf ook 12,491,000 pond uraanoksied ter waarde 

van £53,207,000 geproduseer. 

Aangesien goud 'n internasionale betaalmiddel is 

en die Unie se totale uraanproduksie aan die buiteland 

verkoop word,moet die belangrikheid van die goudmynbedryf 

vir Suid-Afrika dus in die eerste plek in die Unie se be­

talingsbalans gesoek word. Gedurende 1958 het goud en 

urnan dan ook 45 persent van die Unie se totale betalings­

balansuitvoere (met insluiting van goudproduksie) van 

6) 

7) 

$) 

£606 miljoen / ••.•.••• 

Jaarverslag van die Staatsmyningenieur vir die jaar 
ge~indig 31 Desember 1955, U.Go nr. 30/1956. 

Myne met meer as 1,000 werknemers in diens. 

Myne met minder as 1,000 werknemers in diens 
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£606 miljoen uitgemaak. Die belangrikheid van die 

goudmynbedryf vir Suid-Afrika kan egter nie slegs na 

aanleiding van direkte indiensneming, lone en salarisse 

uitbetaal, bydrae tot die skatkis of tot die Unie se 

buitelandsc betaalmiddele, gemeet word nie. As 2lle 

aanverwante bedrywe en ondernemings, bv. die vervnardiginG 

van ontploffingstowwe, mynmasjinerie, hout- en plantasie­

ondernemings, ens. ook in aanmerking geneem word, is 

die totale bydrae tot die ~eografiese inkomste van die 

Unie veel groter. Hierby is die stabiele en kontinue 

vraag na elektrisiteit van die goudmynbedryf een van die 

vernanmste faktore wat daartoe bydra dat die belastings­

faktor van die Elektrisiteitsvoorsieningskommissie aan 

die Witwatersrand van die hoogste van alle soortgelyke 

krngopwekkingsondernemings in die wareld is. Hierdi~ 

ho~ belastingsfaktor mank dit moontlik om krag goedkoper 

aan alle ondcrnemings in die omgewing van die goudmyne te 

versknf. Die gunstige invloed wat die goudmynbedryf op 

die ontwikkeling van die industrie gehad het (en nog 

steeds het), mag ook nie onderskat word nie. 

Een van die belangrikste kenmerke van die nl­

gemene organisnsie van die Suid-Afrikaanse goudmynbedryf 

is die wyse waarop individuele goudmynondernemings in 

groepe of mynhuise georganiseer is. Hierdie groepstelsel 

kan beskryf word as 'n vrywillige vereniging van onaf­

hanklike ondernemings vir hullc gesamentlike voordecl, 

oangesien die hoofonderneming effetiewe beheer oor die 

geassosieerde ondernemings uitoefen sonder dat hy 

noodwendig 'n meerderheidsaandeel in die betrokke onder­

nemings besit. Dikwels word effektiewe beheer uitgeoefen. 

met Yn relatief klein nandeelbesit omdat beheer nie van 

die stemreg van die hoofmantskappy afhanklik is nie, 

maar / ........ •· . 
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maar eerder van die algemene erkenning van die doel-

treffendheid en voordele van die stelsel. Daar is 

tans die volgende sewe groot mynhuise in die Unie wat 

feitlik die hele goudmynbedryf beheer: Anglo American 

Corporation of South Africa Limited; Anglo-Transvaal 

Consolidated Investment Company Limited; Central 

Mining Finance Limited (met inbegrip van Central Mining 

and Investment Corporation Limited en Rand Mines Limited, 

ook bekend as 77 Corner House Group 7i); Consolido.ted Gold 

Fields of South Africa Limited; General Mining and 

Finance Corporation Limited; Johannesburg Consolidated 

Investr:1ent Company Limited en Union Corporotion Limited. 

Verdere ko~rdinasie en samewerking (op tegniese 

gebied) word verkry deur die Transvaalse en Oranje-

Vrystao.tse Kamer van Mynwese. Al sewe die groot myn-

huise, en dus ook al die indiwiduele goudmynondernemings 

wat onder beheer van hierdie mynhuise is, is geassosieerde 

lede van die Kamer van Mynwese. Reeds in 1887 opgerig, 

is die doelstellings van die Kamer onder andere om ge­

leentheid te verskaf vir die bespreking van alle sake 

van onderlinge bolang vir sy lede en vir die formulering, 

saver moontlik, van 9 n gemeenskaplike beleid betreffende 

vraagstukke soos byvoorb eeld indi ensnemingsvoorwac'.rdes, 

die voorkoming van ongelukke, nywerheidsiektes en die 

indiensneming en verdeling van naturelle-werkkragte. 

Die Kamer van Mynwese besit geen administratiewe of 

bestuursbevoegdheid vir sover dit die myngroepe en 

afsonderlike myne betref nie. Sy lede sluit feitlik al 

die vcrnaamste goud- en steenkoolmaatskappye van Transvaal 

en die Oranje-Vrystaat in. Aangesien die Kamer van Myn-

wese nie direk by die finansiering van die goudmynbedryf 

inskakel nie, word goen verdere aandag in hierdie ver­

handeling daaraan bestee nie. 
I 
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HOOFSTUK II 

DIE GROOTTE EN AARD VAN DIE 

KAPITAALBEHOEFTES VAN 1 N GOUDMYN 

Die oprigting van 1 n nuwe goudmynonderneming 

geskied in die algemeen in drie stappe, naamlik die 

nasporing en ontdekking van goudneerslae, die stigting en 

oprigting van die nuwe maatskappy en die vestiging van 

die myn. Die finansieringsprobleem bestaan dan daaruit 

om in die eerste plek te bepaal wat die totale kapitaal­

behoefte sal wees om 'n nuwe myn tot by produksiestadium 

te bring en in produksie te hou, en in die tweede plek hoe 

die benodigde fondse vir finansiering van hierdie behoefte 

byeen gebring kan word. Die bepaling van die ·kapitaal­

behoefte sal in hierdie hoofstuk ondersoek word terwyl die 

metodes waarvolgens die nodige fondse byeen gebring kan 

word, in hoofstuk III onder die soeklig kom. 

(i) Bepaling van die Grootte en Samestelling van die 

Kapitaalbehoefte 

Ten einde 'n finansieringsplan vir 1 n goudmyn op 

te stel, is dit nodig om die verskillende poste wat die 

totale kapitaalbehoefte uitmaak noukeurig te ontleed. So 

'n ontleding is uit die aard vnn die saak 'n empiriese en 

algemene analise wat nie sander meer op 'n besondere myn 

toegepas kan word nie. Die kapitaalbehoefte van myne in 

verskillende gebiede is, wat die totaal sowel ns die same•A 

stelling betref, uiteenlopend van nard. Die ontleding 

wnt volg is dus deels slegs van metodologiese betekenis, 

manr dit gee ook aanduiding van die aard en relatiewe 

belangrikheid / ••..• 
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belnngrikheid van die verskillende poste wat die knpitaal­

behoefte bepnal, iets wnt uit finansieringsoogpunt van 

eersterangse belang is. 

Die bepnling van die totale kapitaalbehoefte 

van 'n goudmyn word hieronder in kronologiese volgorde 

gedoen, met ander woorde, in die volgorde waarin die oprig­

ters van die myn fondse vir die verskillende poste nodig 

sal kry. 

A. Oprigtingskoste 

Die oprigting van 'n goudmyn word voorafgegaan 

deur die opsporing van moontlike goudriwwe, 'n intensiewe 

ondersoek na die winsgewendheid daarvan asook die bepaling 

van hulle omvang. Dit is algemeen 'n beleid by die Suid­

Afrika2nse goudmynbou om hierdie groot nasporingskoste deur 

'n filiaal van die mynhuise, wat spesiaal vir hierdie doel 

opgerig word, te laat dra. 

Die eerste koste wat deur 'n nasporingsmantskappy 

aangegaan moet word (afgesien van sy eie oprigtingskoste 

wat gering is en gewoonlik deur die mynhuis gedra word), 

is die verkryging van opsies oor minerale regte in 'n gebied 

wanr eksploitasie dnn gedoen kan word. Die nasporings­

maatskappy word deur die mynhuis gefinansier met langtermyn­

lenings of met aandelekapitaal wat alles deur die mynhuis 

opgcneem word. Solank daar geen winsgewende goudneerslae 

gevind word nie, word .:1.lle ui tgawes as ;,nasporingskosten 

( i, oxplor:1tion expenses 71 ) gekapitaliseer. 

Sodra winsgewende goudriwwe nagespoor is, word 

'n nuwe goudmynmaatskappy opgerig wat dan die minerale 

regte en nasporingskoste van die nasporingsmaatskappy oorneem 

in ruil vir o.andele in die nuwe goudmynmaatskappy, of teen 

kontant verkry uit die opbrengs van aandele uitgereik deur 

die / •••••.•• 
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die nuwe maatskappy. Dit stel die nasporingsmaatskappy 

in staat om sy verpligtings nan die moedermaatskappy 

terug te betanl of stel fondse weer tot sy beskikking 

vir 'n verdere ondersoekprogram. 

As voorbeeld van hierdie beleid word gebeurte­

nisse wat tot die stigting van die WinkelhGakmyn in die 

omgewing van Kinross-Leslie gedurende Desember 1955 

aanleiding gegee het, geneem. 1 ) 7 n Nasporingsmaatskappy, 

Capital Mining Areas Limited, is gedurende 1948 opgerig 

om nasporingswerk in die Bethaldistrik namens Union 

Corporation te doen. Capital Mining Areas het 'n 

annvnnklike kapitaal van 100,000 aandele van 10/- elk 

gehad (dit wil s~ £50,000) wat alles deur Union Corpora-

tion besit is. N3.111.ate die prospekteerwerk gevorder het, 

is al hierdie fondse opgebruik en verdere bedrae is 

verkry deur periodiek Capital Mining Areas se kapitaal te 

verhoog en nuwe aandele teen pari nan Union Corporation 

uit te reik. So is die nominale kapitnal op die 

volgende datums agtereenvolgens as volg verhoog: 

14/8/51 tot £150,000 

5/3/52 tot £250,000 

14/8/52 tot £375,000 

19/s/54 tot £500,000 

17/2/55 tot £650,000 

10/6/55 tot £1,000,000. 

Gedurende 1955 is winsgewende goudneerslae gevind en 

gedurende Desember 1955 is Winkelhaak Mines Limited 

geinkorporeer. Hierna is Capital Mining Areas se 

kapitaal / ••• f • 

1) Sien prospektus uitgereik deur Union Corporation 
Limited, Januarie 1956. 
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kapitaal in twee stappe verhoog om op 4/12/57 op 

£2,000,000 te staan te kom. So washy in 'n posisie 

om aandele in Winkelhank Mines op te neem en aldus laas­

genoemde van 'n gedeelte van sy onmiddellike benodigde 

kapitaal te voorsien. 

Capital Mining Areas het in totaal 29 boorgate 

in die mynhuurgebied gesink voordat 'n mynhuurkontrak met 

die Unie-regering aangegaan is. Vir die minerale regte 

in die mynhuurgebied het Capital Mining Areos £243,000 

betaal en antler uitgawes (met inbegrip van boorgate) het 

£210,000 bedra. Hierdie bedrag is deur Winkelhank 

Mines in aandele in laasgenoemde maatskappy aan Capital 

Mining Areas vergoed. 

As een van die oprigters van Winkelhnak Mines 

het Capital Mining Areas verdere regte verkry om van die 

aandele van Winkelhaak Mines op te neem. Ten einde dit 

moontlik te maak, is Capital Mining Areas se kapitaal 

verhoog en het Union Corporation 425,000 aandele met 'n 

nominale bedrag van £1 in Capital Mining Areas teen £10 

per aandeel opgeneem~ Dit was die eerste aandele wat 

deur Capital Mining Areas teen 'n premie uitgereik is 

en het horn in staat gestel om sy beleggings in aandele 

gedurende 1957 van £87,100 tot £2,263,400 te vergroot, 

bestaande hoofsaaklik uit aandele in Winkelhaak Mines. 

Op hierdie wyse is Union Corporation se belange in 

Winkelhnak Mines vergroot deurdnt Capital Mining Areas 

'n volledige filiaal van Union Corporation is. 

Die resultant van al hierdie transaksies is 

dus dat die gevonde goudneerslae nou deur Capital Mining 

Areas, die nasporingsmaatskappy, aan Winkelhaak Mines 

vir 'n bedrag van £453,000 verkoop is. Terselfdertyd 

het / ...... . 
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het Capital Mining Areas, die nasporingsmaatskappy, nou 

'n beleggingsmaatskappy geword. 

Tot op hierdie stadium is die nasporings- en 

voororganisasie-uitgawes nie deur die goudmynmaatskappy 

self gedra nie. Sodra winsgewende goudertse egter 

gevind is, word die nuwe goudmynmaatskappy geinkorporeer 

sodat die volgende belangrike kapitaalbehoefte van die 

goudmyn die stigtingskoste van hierdie nuwe maatskappy 

is. Die belangrikste uitgawe onder hierdie pos is 'n 

belasting van 5/- per £100 of gedeelte van £100 wat op 

die nominale aandelekapitaal by die Registrateur van 

Maatskappye betaal moet word. Hord die geval nou ge-

neem van 'n goudmynmaatskappy met 'n nomnale aandele­

kapitaal van £6,000,000 (soos die geval met Winkelhaak 

Mines Limited is), bedra hierdie belasting £15,000. 

Die opstel van 'n statute en die akte van oprigting 

tesame met se~ls en ander koste by die Registrateur van 

Maatskappye, bedra ongeveer £200 terwyl alle ander uit­

gawes in verband met die inkorporering van die maat­

skappy nie maklik meer as £goo kan beloop nie. Die 

totale koste van die stigting van die maatskappy bedra 

dus slegs ongeveer £16,000. 

Die koste van finansiering van die goudmyn­

maatskappy kan ook onder die pos ,,oprigtingskoste 11 

ingereken word. Hierdie koste bestaan hoofsaaklik uit 

die drukkoste van prospektusse en aandelesertifikate, 

noteringskoste (indien aandele op die Effektebeurs 

genoteer word), garansiekommissie en algemene adminis­

tratiewe uitgawes tot op hierdie stadium van die maat­

skappy se werksaamhede. 

Ooreenkomstig die regulasies van die Johannes­

burgse Effektebeurs moet 'n maatskappy, aan wie 'n 

notering / ••..•. 
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notering op die Beurs toegestaan word, 'n bedrag van 

£100 noteringskoste betaal en daarna 'n noteringsfooi 

van £25 per jaar. Hierdie bedrag is dus relatief 

onbelangrik in die totale finansieringskoste. Die 

garansiekommissie wat te betaal is, hang af van die wyse 

van uitgifte, wie die onderskrywing doen en die tot&le 

bedrag van die aandelekapitaal wat uitgereik word. 

Zandpan Gold Mining Company Limited het in 0ktober 1958 

5,200,000 aandele van 10/- elk teen pari uitgereik. 

Hierdie uitgifte is deur verskeie finansiele maatskappye 

teen 'n kommissie van 3½ persent op die nominale waarde 

van die aandele onderskryf. Sou dieselfde voorwaardes 

gegeld het vir ons goudmynmaatskappy met 1 n uitgereikte 

aandelekapitaal van £6,000,000, dan sou die totale garan-

siekommissie £210,000 bedra het. Die bedrag benodig vir 

garansiekommissie sal meestal heelwat kleiner wees as 

die bedrag verteenwoordig deur die omgerekende persen­

tasie op die betrokke aandele, aangesien die eerste 

aandele gewoonlik deur die oprigters opgeneem word sondcr 

dat daar enige garansiekommissie te betaal is. 

1 n Laaste bedrag wat nog by die oprigtings­

koste moet kom is di~ vir drukkoste (van prospektusse, 

aandelesertifikate, ens.) en algemene administratiewe 

uitgawes in verband met die inkorporasie, oprigting en 

administrasie van die maatskappy tot op hierdie stadium. 

Uit die eerste jaarverslae van Winkelhaak Mines Limited 

en Zandpan Gold Mining Company Limited wil dit voorkom 

of ongeveer £100,000 vir hierdie doel voorsien moet word. 

B. Vestigingskoste / ••.•••• 
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B. Vestigingskoste 

Die vestigingskoste is eintlik 'n tekort wat 

ontstaan gedurende die eerste jare van 'n onderneming 

se lewe deurdnt hy nie dadelik op stryk kan kom nie. 

Die produksie is miskien nog nie so op dreef dat uit 

die verkope genoeg terugkom om al die uitgawes goed te 

mank nie. Vir hierdie tekorte moet in die kapitaal 

voorsiening gemaak word. By die goudmyn 1~ hierdie 

uitgawes in twee periodos, naamlik in die periode na 

oprigting m2ar voordat werklike produksie vn aanvang 

neem en in die periode nadat met produksie begin is maar 

die opbrengs daaruit nog onvoldoende is om die 

daaraan verbonde uitgawes goed te maak. 

Die lang oprigtingsperiode van 'n goudmyn, wat 

wissel tussen ongeveer twee en vier jaar, maak die 

vestigingskoste taamlik belangrik. Winkelhaak Mines 

Limited is byvoorbeeld in Desember 1955 opgerig en het 

eers in November 1958 teen volle kapasiteit begin 

produseer. Gedurende hierdie periode het bedryfsuit­

gawes die bedryfsinkomste met 'n bedrag van £578,000 

oorskry. Hierdie bedrag is gekapitaliseer en kan 

gebruik word as nanduiding vo.n die totnle vestigings­

koste van 'n goudmyn. 

c. Gewone Kapitaalbehoefte 

Afgesi en van die besondere kapi t-~~:l beho0ft0 s 

wat in die vorige paragrawe bespreek is, moet nog die 

gewone kapitaal behoeft-:: bepnal word. Hi erdie is die 

kapitaal benodig ter finansiering van die normale 

produksieproses en wat dus in die ontginning vasgele 

word/ ....... 
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word om weer via die verkoop van goud los te kom, 

eventueel vir gehele of gedeeltelike terugbelegging in 

die ontginning. 

Die eerste kapitaalbehoefte nadat die oprigting 

van die nuwe maQtskappy voltooi is, is die aankoop van 

grand. 'n Goudmyn koop nie al die grand waarvoor hy 

minerale regte verkry het 2an nie, maar slegs soveel 

as wat nodig is vir die oprigting van sy geboue en woon­

huise, vir mynhope waar uitgewerkte erts opgehoop kan 

word en vir panne waar brakwater (wat uit die myn gepom~ 

word) kan verdamp. Dit is belangrik om daarop te let 

dat 'n groat gedeelte van hierdie grand by sluiting van 

die myn geen herverkoopwo..2.rde het nie en dat die fondso 

wat daarin bel~ word dus gedurende die lewensduur van die 

myn via die verkoop van die goud teruggewen moet word. 

Di t is nie maklik om 'n ci.lger.1ono skat ting te maak van die 

totale kapitaalbehoefte onder hierdie pos nie aangesien 

grondwaardes in verskillende gebiede varieer en ook 

gedurende die ondersoekperiode, wat die stigting van 'n 

goudmyn voorafgaan, buite verhouding hoog styg~ In 

Odendaalsrus het grondwaardes na die ontdekking van goud 

aldaar tot ongeveer £120 per morg gestyg. 'n Nuwe myn 

het in totaal ongeveer 1,700 morg grand vir die onder-

hawige doel nodig 2) sodat 'n mens hi ervol gens 'n 

raming van die kapitaalbehoefte vir die aanskaf van 

op ongeveer £170,000 tot £200,000 kan stel. 

Die/ ....... 

2) 1Jinkelhaak Mines Limited het byvoo rb eeld net 
meer as 1,600 morg grand in die Kinross-Leslie 
gebied aangekoop. 

grond 
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Die oprigting van mynkantore, laboratoria en 

ander myngeboue, asook toerusting en masjinerie soos 

skagtorings op die grondoppervlakte en die hysa;p2raat, 

vereis 1 n kapitaalbelegging van on~eveer 22,000,000. 

Die installering van in reduksie-installasie met rn 

meulkapasiteit van 125,000 ton erts per maand vereis 

ongeveer £1,600,000. Die kapitaaluitgawe vir die voor-

siening van dienste op die grondoppervlakte, dit wil sd 

kragvoorsiening, watervoorsiening en vervoerfasiliteite 

bedra ongeveer £600,000o 

rn B2ie belangrike pos in die totale kapitaal­

behoefte van 'n nuwe goudmynonderneming is behuising vir 

werknemers asook antler dienste soos hospitalisasie en 

ontspanningsfasiliteite vir blanke en nie-blanke werk-

nemers v2n die onderneming. Daar is bereken dat 

hierdie kapitaaluitgawes myne op die Vrystaatse goud­

velde ongeveer £1,300,000 vir nie-blanke werknemers en 

£1,800,000 vir blanke worknemers gekos het. 

Die volgende pas en een van die belangrikste 

onder die g ewone kapi taal behoeft e, is die ko ste om skagte 

tot by die goudri v1we te sink. 1 n Minimum van twee 

slrn.gte word gewoonlik by 'n nuwe goudmyn gesink. Die 

totale kapitaal benodig vir hierdie pas word bepaal deur 

die diepte wat die goudneerslae onder die grondopper­

vlakte is, die aard van die grand- en rotsformasies 

waardeur die skag gesink moet word en die moontlikhede 

dat waterare in die pad van die skag oopgegrawe word. 

Daar is bereken dat die totale koste verbonde aan die 

sink van twee skagte vir die Vrystaatse myne ongeveer 

£2,600,000 3 ) vereis het~ 

Di t / .. o ••• o 

3) Anglo American Corporation of South Africa Limited: 
The Orange Free State Goldfield, Junie 1957. 
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Dit is voorts nodig dat ondergrondse ont­

wikkeling 'n bepaalde stadium moet bereik het voordat 

'n myn met produksie kan begin. Hierdie ontwikkeling 

sluit in ondergrondse laaikamers, stnsies, 'n sekere 

Gedeelte vnn die ondergrondse gange, spoorlyne on die 

aanl~ van kragdradeo Dit word bereken dat ongevoer 

100,000 voct onder~rondse gange en kamers voorsien 

moet 'WOrd voordat die myn sy goudriwwe sodanig ontbloot 

het dat hy met produksie kan begin. Die koste van 

hierdie ontwikkeling bedra ongeveer £2,400,000. 

Op hierdie stadium kan die myn in sy voorrade 

begin bele. Die voorraad grondstof van 'n goudmyn be-

staan uit sy ertsreserwes. Ertsreserwes is die tonne-

maat betaalbare erts wat deur skagontwi~ckeling aan 

tenminste drie kante blootgole is o 
4 ) Gewoonlik word 

as vereiste gestel dat hierdie ertsreserwe of voorraad 

voorhande voldoende moet wees om die beskikbare meulens 

in die reduksie-installasie drie tot vier jaar lank 

teen volle kapasiteit beset te hou. Die voorraad 

"grondstovrwe·· moet die produksieproses dus ongevoer drie 

jaar vooruit wees. Om dit moontlik te maak is 'n 

permanente belegging van ongeveer £1,000,000 in grond-

st01A/Vle nodig. Die ;,a,1nkoop'1 van ;,grondstowwe;, deur 1n 

goudmyn is dus die uitgee v2n groot bedrae op erts­

ontginning. Fondse word op hierdie wyse in die ;;grond­

stoWvJe1' bele, die goud word deur die reduksieproses uit 

die grondstovMe ontgin en word verkoop om sodoende die 

fondse (met winste) los to maak vir herbelegging in 

verdere grondstovJWe. 

Goudmyne / .••••.• 

4) L.W. Parker, Sturzenegger's The Rand Gold Mines, 
22nd edition, LvW. Parker, London 1953, p. 13. 
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Goudmyne hou gewoonlik slegs Yn geringe 

belegging in eindvoorrade omrede alle ontginde goud vir 

verdere verfyning en verkoop na die Randse Goud 

Raffinadery te Germiston gestuur word. 

Ten slotte moet Yn raming gemaak word van die 

behoefte aan fondse vir die betaling van lone en 

salarisse, die aankoop van mynvoorrade soos ontploffing­

sto-wwe en stutte, die onderhoud van en lopende uitgawes 

op die reduksie-installasie en voorsiening van dienste 

en moontlike debiteure wat uit aankope mag ontstaan. 

1 n Stabiele goudprys maok dit onnodig vir 'n goudmyn om 

vn gedeelte van sy fondse in likwiede vorm aan te hou 

ten einde 'n buffer te vorm teen moontlike prysdalings 

van sy produk. Terselfdertyd is daar vir meeste goud­

myne tydelike leningsfasilite~te by die groat mynhuise 

beskikbaar sodat die finansieringsmaatskappye eintlik 

die tydelike lwpitaal behoefte van die goudmyn dra o Om 

hierdie redes kan hierdie laaste kapitaalbehoefte op die 

relatief lae syfer van £400,000 gestel word. 

(ii) Die Aard van die Kapitaalbehoefte 

Na sy ao.rd verdeel die gewone kapitaalbehoefte 

horn in twee hoofgroepe, naamlik die vaste- en bedryfs­

kapitaal en die konstante en variabele kapitaal. 

Algemeen word aanvaar dat die vaste kapitaal gevestig 

is in sogenaamde vaste bates en die bedryfskapitaal in 

die bedryfsbates. Verskeie maatsta-ww-e kan .:J.o..ngovmnd word 

or.1 oni:erskoid to mno.k tusson v,?..sto bo..tes en bedryfsbc..t0s. 

So sou mens die omloopsV'J'Yse kon neem as klassifikasie-

beginsel / •.••••• 
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beginsel. Polak merk in hierdie verband op:5) 

11 ••••• men (kan) dan een principi~le onderscheiding 

maken tussen bedrijfskapitaal, dat in zijn geheel omloopt, 

en vast kapitaal, vastgelegd in duurzame productieve 

goederen, clat geleidelijk omloopt, naarmnte een deel van 

het productievermogen dier duurzame productiemiddelen 

in het productieproces opgo.at. ,i Logies bevredig die 

maatstaf egtcr nie, aangesien daar byvoorbeeld in die 

eindprodukte 'n deel vaste kapitaal (grand, geboue, 

masjinerie) en 'n deel bedryfskapitaal (grondstowwe, en~) 

st eek. Gerstenberg praat van: 6 ) j
1
Current assets are 

those asstes which in the ordinary course of business 

can be or will be turned into cash within a brief period 

(not exceeding a year, normally), without undergoing 

diminution in value and without disrupting the organiza-

t ion. n Dit gaan dus vir horn oor die omloopstyd of 

omloopsnelheid en hy kom so by die bekende formule 

G(eld) -. W(are) ~ G(eld) van Karl Marx. Maar 

oak hier is 'n klassifikasiemiddel wat nie in alle om-

standighede steek hou nie. Die belegging in huurkoop-

debiteure kan byvoorbeeld eers na 'n aantal jare geheel 

vrykom. 

Die onderskeid tussen di€ vaste bates en 

bedryfsbates van 'n goudmyn kan maar hoef nie veel sarge 

te baar nie. Dit skyn die beste te wees om hier Polak 

te volg en die omloopswyse as klassifikasiemiddel te 

ge bruik / ••• -•••• 

5) N.J. Polak, Enige grondslagen voor de financiering 
der onderneming, Negende druk, De Erven F .Bohn, 
N.V., Haarlem 1950, bl. 49. 

6) C.W. Gerstenberg, t.a.p. bl. 337. 
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gebruik. Hiervolgens sal dan die myn met sy ertsvoor-

rand ( die 11 grondstov.rwe;, waarna hiorbo verwys is) as 

vaste kapit2al beskou word; imrners, in die myn en sy 

ertsreserwes self is 1n reeks prest2sies opgesluit wat 

telkens in die produksieproses opgaan - 'n broksgGvryse 

omloop van die kapitaal. So ook is die geval by die 

verskillende geboue en masjinerie. Die bedryfskapit2al 

sal dan hoofsaaklik gevestig wees in die hulpstoi~vo 

(soos ontploffingstov~1e) wat ineens in die produksie­

proses verwerk of gebruik word, in die voorraad half­

produkte (reeds ontgindo ertse) en eindprodukte. 

Normaalweg is daar Tn klein voorraad halfprodukte en 

2angesien die eindproduk (goud) slegs in Tn baie kort 

periode (soms nie eers een dag nie) in voorraad is, sal 

die kapitaalbehoefte hiervoor minimaal wees. 'n 

Behoefte aan finansiering van kopers bestaan nie in die 

goudmynbedryf nie - alle verkope geskied teen kontant of 

garansie. 

Hoewel die skeiding tussen vaste en bedryfs­

kapitaal Tn nuttige is, is dit uit finansieringsoogpunt 

van grater betekenis om te kyk na die konstante en die 

variabele kapitaal. Die konstante kapitaal is daardie 

deel van die totale kapitaalbehoefte wat, gegewe 'n 

bepaalde produksiekapasiteit, voortdurend in die 

onderneming aanwesig moet wees ten eindc horn in staat 

te stel om lonend met produksie voort te gaan. Dit 

is dus belt in bates soos minerale regte ('n immateri~le 

bate), grond, geboue en masjinerie (materi~le bates) en 

hulpstowwe en kontant - gedeoltelik dus in vaste kapitaal 

en gedeeltelik in bedryfskapitaalo Die variabole 

kapitaQl is nou die deel van die totale kapitaal wat 

veral onder invlood van seisoene en die konjunktuur 

skommel bo die konstante kapitnal. 

Aangesien / .•.... 
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Aangesien die produk van 'n goudmyn sander 

meer deur die !:1onet~re outori t ei te gekoop word en die 

vrDag na goud nie deur die aanbod daarvan of deur enige 

seisoens- of konjunktuuroorsake beinvloed word nie, knn 

geen variabele kapitaalbehoefte uit hierdie oord ontstaan 

nie. 'n Goudmyn, wat goed geadministreer word en wnt 

voortdurend sorg dnt die ertsvoorrcnd voldoende is in 

verhouding tot die meulkapnsiteit, behoort ook 1 n 

redelike konstante produksie-omvang te kan handhaaf. 

Dnar mag egter 'n behoefte nan variabele kapitaal ont­

staan in soverre dat die aanbod van arbeid (en veral 

naturellc-nrbeid) vir die goudmynbedryf onderhewig nan 

seisoensinvloede is. Die Witwatersrand Nc.tive Labour 

Association wat die verskaffing van naturelle-arbeid 

aan die goudmyne re~l, trek naturelle werkers egter uit 

gebiede wat ver van mekaar le (byvoorbeeld Portugees~ 

Oos Afrika en Ovamboland) sodat die seisoensinvloede 1 n 

kompenserende uitwerking het en die beskikbaarheid van 

arbeid redelik konstant gehou word. Die vaste prys van 

goud veroorsaak ook dct die wisseling van die konjunk­

tuur 'n behoefte nan variabele kapitaal kan laat ont-

sto.an. 
s 

Anders as wat die geval met gewone indt/triele 

ondernemings is, m~ak goudmyne in tye van laagkonjunk­

tuur, wanneer die produksiekoste laag is, groat winste. 

Dit mag as o.ansporing dien om aktiwiteite uit te brei en 

indien die uitbreiding meer kapitaal verg as wat deur 

die dalende koste bespaar kan word, ontstaan daar 'n 

behoefte aan variabele kapitaal. Hierdie kapitaal-

behoefte sal weer verdwyn sodra die konjunktuur verbeter 

en produksiekoste weer styg. Onder normale omstandig-

hede is d2ar egter in die goudmynbedryf geen behoefte 

aan / ••••• ~ • 
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aan variobele knpitaal nie sodat die totale kapitaal­

behoefte 'n behoefte aan konstante kapitaal is. 

Na 2anleiding van die voorafgaando bespreking 

is dit nou moontlik om 'n aanduiding to ~ee van die anrd 

en omvang van die kapitaalbehoefte van 'n goudmynonder-

neming. Beklomtoon moet word dat die berekening uiter-

nard 'n skatting is en gebaseer is op gegewens wat 

verkry is ui t die ervaring van verskillende r:1aatskappye 

in verskillende dele van die Unie geleeo Die hoofdoel 

met die voorstelling is om 'n aanduiding te verskaf van 

die orde van grootte en die fondse benodig vir die 

finnnsiering vnn so 'n onderneming, asook om 'n ins2e te 

verkry in die relatiewe belangrikheid van die verskillon·· 

de soorte kapitaalbehoeftes. 

In t0bel 1 "WOrd 'n opsomming gegee v2n die 

verskillende paste wa.t die geskatte totale kapito.al-

behoefte van 'n goudmyn uitmaak. Daar is reeds op 

gmeys dat die metode waarvolgens 3.11 e praktiese ont­

ledings in hierdie verh2ndeling gedoen is dit nie moont­

lik rnaak om die uraannywerheid by die besprekings uit 

te sluit nie. Vir vergelykingsdoeleindes is 'n bedrag 

van £3 miljoen vir die oprigtingskoste van 'n goudmyn 

se urnaninstnllasie dus by tabel 1 ingesluit. 

Dit blyk in die eerste plek dat die oprigtings­

koste slegs 4.2 persent von die totnle kapitaalbehoefte 

ui tmaak, Alhoev-rel hierdie oprigtingskost e teoreties 

ewerodig oar die lewensduur vnn die myn versprei behoort 

te word, word in die prnktyk gevind dat 'n gedeelte 

hiorvan, naamlik die stigtingskost e, finansi eringskoste 

en algemene oprigtingskoste, wat gesamentlik £326,000 

bedra teen die oerste winste van die maatskappy afgoskryf 

word / •••••.. 
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TABEL 1 

GESXATTE KAPITAALJEHO~~FTE VAN 'N GOUDMYN 

A. 9prigtingskoste 

Minernle Regte .......... . 
Nasporingskoste ......... . 
Stigtingskoste .••. ., ...•.• 
Finansieringskoste ...... . 
Algemene Opri~tingskoste. 

B. Vestigingskoste 

C. Gcwone Kapitao.lbehoefte 

Aankoop vnn grand ....... . 
Bogrondse toerusting en 

gebouo ............... . 
Reduksie-instnllasie .... . 
Voorsiening van dienste 

(spoorlyne, elektriese 
toerusting, ens.) .... o 

Behuising - Blankes ..... . 
Nie-Bl2nkes ..... . 

Sink van twee skagte .... . 
Voor-produksie onder-

gro nds e ontwikkeling .. 
Skctgontvvikkeling vir 

voorrJ.de ( grondstotvWe) 
Fondse vir mynvoorrade, 

salo.riss e, ens ....... . 

D. Ur0aninstallasie (indien 
oni g e) ..........•. ., •..•. 

E. Toovoeging vir Onvoorsiene 
ui t ga we s . . . .........•... 

Groottotaal ...........•... 

Bedrng Persentnsie 
£,000 van 

Tota2l 

243 1.3 
210 1.1 
16 .1 

210 1.1 
100 .6 

l+,.2 

600 3.2 

200 1.1 

2,000 10.8 
1,600 Es.7 

600 3.2 
1,800 9.7 
1,300 7.0 
2,600 14.1 

2,400 13.0 

1,000 5 . 4 

400 2.2 

75.2 

3,000 16.2 

221 1.2 

Groot 
Tote.al 
r~, ooo 

779 

600 

lJ,900 

3,000 

221 

£18,500 
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word terwyl minerale regte en nasporingskoste gekapitnli­

seer word en op dieselfde wy-se as die antler uitgawes op 

vaste bo.tes (sien hieronder) teen winste afgeskryf word. 

Die fondse benodig vir die normale produksie­

proses maak 75.2 persent van die toto.le kapitaalbehoefte 

uit terwyl 'n bedrag van £600,000 of 3.2 persent vQn die 

totaal, as vestigingskosto benodig word. 

Uit tabel 1 blyk verder die oorheersende 

belangrikheid van die vasto kapitaalbehoefte teenoor die 

bedryfskapitnalbehoefte. Soos reeds geblyk het kan 

inderdaad slogs die fondse benodig vir sulke poste soos 

mynvoorrade en lone en s:.:'.larisse as bedryfskapitaal 

beskou word. Die restant is v2ste kapitaal. Uitge­

sonderd die poste Den E, beteken dit dus dat die bedryfs­

kapitaal slegs 2.6 persent van die totaal beloop. 

Die behoefte aan variabele kapitaal kan nie 

sander meer uit tabel 1 nfgelees word nie. Daar is op 

gewys dat hierdie behoefte vir die goudmynbedryf hoof­

soo.klik uit die verloop vnn die konjunktuur ontstaan. 

Die omvang van die behoefte sal egter bepaal word deur 

voorr'f onberekenbare fn!<toro soos die mnte wo.-::rtoc produk­

siekost o ton ty•~ v:i.n c~i o ln:.:c~<onjunktuur sz.."':.l cl~·~l, die 

moontlikhede om produksie uit to brei wat op sy beurt 

begrens mag word deur die aanwesigheid van ertsvoorrade 

en die verwagtings oor die duur van die laagkonjunktuur. 

(iii) Balansstaat van 'n Goudmyn 

Die ekstorne analitikus is vir pro.ktiGse 

ontledings op gepubliseerde state en verslae toegewys. 

So is in hierdie studie gebruik gemaak van die gepu­

bliseerde balansstate van Suid-Afrikaanse goudmyne en 

doaruit / ••••.•• 
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daaruit is die analise van die finansiering van die 

goudmynbou gedoen. Om hierdie rede is dit miskien 

wenslik om ten slotte 'n kort beskouing te gee van die 

metode wat goudmynondernemings volg by die opstelling 

van hulle balansstate. 

In hoofstuk I is reeds daarop gewys dnt die 

grootste gedeelte van die Suid-Afrikaanse goudmynbou in 

sewe groepe of mynhuise verdeel kan word. Die state en 

janrverslae van elke myn in 'n besondere groep word op 

eenvorrnige wyse opgostel sodat dit slegs nodig is om die 

sewe groepe in hierdie verband met mekaar te vergelyko 

In die algemeen is govind dat dnar v~n 'n go­

ringe variasie van die dubbelrekeningstelsel gebruik 

gemaak word. Hierdie metode is onder andere in 

Engeland verpligtend gema2k vir sekere privaatbeheerde 

versorgingsbedrywe waarvan die vaste kapitaalkoste baie 

groot en van oorwegende belang iso 7 ) Die bnlansstnnt 

word in die algemeno geval in twee dele verdeel, nnamlik 

(1) ontvangste en betalings op kapitaalrekening - dit 

het slegs betrekking op die verkryging van lang­

termynfondse en die besteding daarvan; en 

(2) die algemene balo.nsstaat wat alle bedryfsbates, 

bedryfslaste, reserwes en onverdeelde saldo op 

winsverdelingsrekening bevat. 

Enige soldo wat op die eerste gedeelte van die bnlansstaat 

ontstaan, word na die tweede gedeelte oorgedra,hetsy as 

'n bate of 'n verpligting. Hierdie saldo verteenwoordig 

7) 

die / ...... . 

P.W. Hoek en BoS. Wiehahn, Boekhou en Rekeningkunde 
Voortrekkerpers Beperk, Johannesburg 1948, bl. 465., 
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die mate waartoe ontvange langtermynfondse nog nie aan 

vaste bates bestee is nie en gevolglik nog vlottende 

middele vorm wat in die algemene balansstaat o..s bates 

verskyn; of die mate w2artoe meer as die langtermynfond­

se bestee is aan vaste bates en laasgenoemde gevolglik 

in di~ mate gefinansier is uit reserwes of kort krodiet 

wat ook as laste in die algemene balansstaat verskyn. 

Alhoewel die goudmyne se balansstate nie as 

sodanig in twee afdelings met nfsonderlike opskrifte 

verdeel word nie, word 'n saldo op die kapitaalrekening 

wel bep2al en getransporteer na die algemene bal~nsstaat. 

Slegs in die geval van die Consolidated Goldfields-groep 

en Union Corporation-groep word daar nie van hierdie 

dubbelrekeningstelsel gebruik gemaak nie. In eersge-

noemde geval word 'n gowone balansstaat soos bekend vir 

industri~le maatskappye (d.w.s. totnle bates en laste 

sonder verdeling in kapitnalrekening en algemene 

balansstaat) opgestel. In die geval van Union Cor­

poration word die balansstaat eerder in die vorm van 'n 

verklarende verslag as die konvensionele balansstaat 

opgestel. 

As voorbeeld enter verklaring van die 

verskillende poste op die balansstaat van 'n goudmyn, 

word die werklike balansstaat van Hartebeestfontein 

Gold Mining Company Limited, 'n goudmyn in die Anglo­

Transvaal-groep, vir die j~ar 1957/5e in tabel 2 weer­

gegee. 

'n Vergelyking tussen die batckant van die 

balnnsstaat in tabel 2 en die gegewens vervat in tabel 1, 

toon aan dat die totale belegging in Hartebeestfontein 

Gold Mining Company Limited nie uit die gegewens in dio 

b~lansstaat / ••••••• 
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TABEL 2: BALANSSTAAT SOOS OP 30 JUNIB 1958 - HARTEBEESTFONTEIN GOLD MINING COMPANY LIMITED 

L A S T E 

AANDELEKAP IT AAL 
Nominaal en uitgereik~9,000,000 
aandele van 10/- elk -volopbe­
taald 

KAP IT AALRE SE RWE 
Premie op aandele 

FONDSE TOEGEWYS VIR UITGAWE OP VASTE 
BATES EN TERUGBETALING VAN LENINGS 

VASTE LENINGS 
Onversekerde lening 
Behuisingslenings 
Uraaninstallasie-lenings 

SALDO GETRANSPOrlTEErl (per kontra) 

INKOMSTErlESERvlES 
Ontginningskostereserwe 
Onverdeelde wins 

VOORSIENINGS 
Werknemers-gratifikasies 
Be lastings 
Ander 

BEOOYFSLASTE 
Krediteure 
Aandeelhouers vir dividende 

PNEUMOKONIOSE RAAD-
Uitstaande las vir Pneumoko­
niose vergoeding -(per kontra) 

1,300;000 
15;814 

2_,_501, 019 

87,583 
1,219,114 

5,250 
-

44,850 

828,912 
1,576,394 

4,500,000 

1,967,329 

6,188,629 

3,816,833 

16,472,791 

B ATES 

VASTE BATES 
Minerale regte - teen kosprys 
Skagsinking, ontwikkeling, 
toerusting, geboue, verbete­
rings en behuising teen kosprys 
Uraaninstallasie - teen kosprys 
Handelsbeleggings 

Aandele teen kosprys 
Lenings 

SALDO GEI'R.ANSPOrtTEEfi (per kontra) 
Nog beskikbare fondse vir 
uraaninstallasie 

29;236 
28z.653 

72,705 IBEDRYFSBATES 

1,306,697 

50,100 

2,405,306 

3z861 
20, 9)..l, 460 

Mynvoorrade 

Anglo-· 

664,343 

562,553 
Debiteure, deposito 1 s en 
vooruitbetalings 
Deposito op aanvraag -
Transvaal Consolidated 
ment Company 

Invest-
2,476,000 

13lz.912 Kontant in bank en kas 

PNEUMOKONIOSE RA.AD 
Bed.rag gedeponeer teen uit­
staande las vir Pneumoko­
niose vergoeding (per kontra) 

307,879 

13,243,411 
2,790,907 

57,889 

72,705 

16,472,791 
3,834,808 

3,861 

Q() '7.1 1 A C:.r\ 

(.\.!) 

00 
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bnlansstnat in sy verskillende komponente, soos in 

tabel 1 gedoen is, verdeel kan word nie. Dit is dnn 

oak een van die red.es wanrom 'n ontleding vnn die 

bnlansstate van alle goudmynondernemings nie gebruik 

kon word on die knpite:.:i..lbehoefte van Tn goudmyn te 

bepnal nie. 

Uit tJ.bel 2 blyk verder dat slegs 80.5 persent 

van die totale fondse in Hartebeestfontein in vnste bntes 

bele is, in vergelyking mGt 90.7 persent van die totalc 

kapit2albehoefte in tQbel 1. Hierdie myn het egter op 

JO Junie 1958, toe die balansstaat in tabel 2 opgestel 

is, reeds voorsiening vir die betaling van dividende 

gemaak. 

'n verpligting van £1,576,000 vir die uitstaande 

dividende en as hierdie verpligting afgetrek word van 

die deposito op aanvraag by die Anglo-Transvaal Consoli·· 

dated Investment Company, maak belegging in vaste bates 

87.2 persent van die totale belegging uit. 

Aangesien die doel met hierdie studie is om 

'n ontleding van die passiowe finansiering van die goud­

mynbedryf te mnak, word in die hoofstukke wat volg slegs 

'n annlise van die lastokant van die bclansstnto van 

goudmyne gedoen. Dit is dus slegs nodig om hier enkele 

besonderhede oar die verskillende paste nan die laste­

kant van die bnlansstac.t, wat nie selfverklarend is nie, 

weer te gee. 

Die eerste pas wat 'n verklaring eis, is die 

,,Fondse toegewys vir uitga}:{e op vast e bates en terug­

betaling van lenings .. ,; Hierdie pas op goudmynbalans­

state vind sy oorsprong in die Suid-Afrikaanse Inkomste­

belastingwetgewing. Die Unie-regering besef dat die 

goudmyne / ••••.•• 
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goudmyne 'n verdwynende bate is wat 'n geringe waarde by 

sluiting S) van die myn het. Om hierdie rede maak 

Artikel 20 van die Inkomstebelnstingwet 9 ) voorsiening 

vir die afskrywe v2n alle kapitaaluitgawes lO) van 

mynmaGtskappye teen winste. Alle myne wat na Februarie 

1946 ll) opgerig is, word toegelaat om kapitaaluitgawes 

(voor-produksie sowel as na-produksie) teen winste af 

te skryf voordnt enige belasting betaal word. Solank 

die kumulatiewe wins kleiner is as die totale kapitaal­

uitgawe tot op datwn, afgesien daarvan wat met die wins 

gemnak is, betaal goudmyne dus geen belasting nie. 12 ) 

Konserwatiewe beleid vereis van Yn goudmyn­

onderneming om gedurende die eerste jare van produksie 

dividende laag te hou en soveel van sy lenings as wat 

moontlik / •.•..••• 

8) Dit wil se wanneer die maatskappy ontbind en aan­
delekapitaal terugbetaal word omdat die ertsvoor­
r2ad van die myn uitgeput is of omdat verdore ontgin­
ning onder bestaande prys-kosteverhoudings nie 
ekonomies is nie. 

9) Uet nr. 31 vo.n 1941 soos gewysig. 

10) Voor-produksie kapitaaluitgawes bestaan uit uit­
gawes op skagsinking (met inbegrip van pompe en 
pompkamers, hysst2sies en alle bykomstige toerus­
ting tot skagte), uitg2wes op ontwikkeling, 
algemene administratiewe uitgawes en mynpagbet~lings. 
Dit sluit egter uitgawes op myn- en mineraalregte, 
opsies, huurkontrakte, voorlopige koste en rente be­
taal uit. Na-produksie kapitaaluitgawes sluit in 
uitgawes op skagsinking en toerusting (met inbegrip 
van enige enkele hernuwing of vervanging van be­
staande bates wat meer as £5,000 bedra). Enige 
bedrag verkry uit die verkoop van bates moet van 
die kapitaaluitgawes afgetrek word. 

11) Vir ouer myne word spesiale voorsienings in die 
Uet gemaak. 

12) As gevolg van hierdie toegewings in die Inkomste­
belastingwet word goudmyne nie toegelaat om enige 
waardevermindering of uitputtingskoste van winste 
af te trek nie. 
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moontlik is uit winste tcrug te betaal. Terselfder-

tyd brei die myn uit met fondse wat uit winste kom van-
.. 

wee afskrywing v2n kapito.aluitgawes tot op datum. Op 

hierdie wyse is 'n belnngrike bron van interne finan­

siering beskikbaar. 13 ). So word ook 'n reserwe gestig 

waarteen die groat bedrag aan vaste bates by sluiting 

van die myn afgeskryf kan word aangesien hulle normaal­

weg geen residu-waarde het nie. 

Goudmynondernemings maak gewoonlik voorsiening 

daarvoor dat anndeleknpitaal plus reserwes by sluiting 

van die myn gelyk is nan tot2le kapitaaluitgaweso 

Aangesien die myn wel die reg gehad het om nl hierdie 

kapitaaluitgawes slegs deur genoemde reserwe te dek, 

kan aangeneem word dat 'n gedeelte van die potensiele 

reserwe (gelyk aan die totale aandelekapitaal) nie as 

sodanig uit winste gereserveer is nie maar in die vorm 

van dividende uitbetaal is~ Om hierdie rede word 

dikwels ten regte ges~ dnt goudmyndividende gedeeltelik 

as terugbetaling van kapitaal beskou moet word. 

Aangnande die getransporteerde saldo~ snl 

gesien word dot nie slegs die saldo van die eerste 

6edeelte van die balansstaat afgebring word na die 

tweede gedeelto (soos hierbo beskryf is vir die soge­

naamde ndubbelrekeningstelsel;7 ) nie, maar dat die totanl 

van die eerste gedeelte, nQdat dit deur die saldo 

sluitend gemaak is, ann die bate- en lastekant van die 

tweede gedeelte bygetel word om die groat totaal te gee. 

Hierdie saldo verteenwoordig langtermynfondse wat reeds 

verkry / ••••••• 

13) Sien hoofstuk VII afdeling (ii)b vir 'n volledige 
bespreking hiervan. 
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verkry is maar nog niG anngewend is nie. Die fondse 

moet dus in die onderho..wige bo.lansstaat in die een of 

ander vorm onder die bedryfsbntes opgeneem wees. Indien 

die saldo no die batekant vnn die tweede gedeelte van 

die balansstant getrQnsporteer sou gewees het, sou dit 

beteken het dc1t sommige va.st e bates met korttermynfondse 

gefinansier is wat moontlik binnekort uit die reservering 

van winste, lenings of nuwe uitgifte vnn aandele vervang 

sou moes word. 

77 0ntginningskostereserwe;r is 'n reservering 

uit winste vir stygende produksiekoste as gevolg van 

dQlende geldwnardes. 

Dit is algemene gebruik by die goudmynbedryf 

om 'n bonus vir goeie diens a2n werknemers by aftrede te 

betnal. 'n Bonus word oak dikwels vir voortreflike 

diens of dapper optrede gegee. Vir hierdie doel word 

'n fonds, genoem }\Jerknemersgratifiknsiesn ui t winste 

in st2nd gehou. 

Die pas ;1Uitsto.o.nde lc.'.s vir Pneumokoniose 

verg;oedirns" is die netto bedrag wat deur die myn aan 

'n gemeenskaplike trustfonds oorgedra moet word indien 

die myn sou sluit. Hierdie trustfonds sorg vir pen-

sioene en onderhoud van werknemers wat myntering in 

diens van die myne opcedoen het. Die individuele myne 

se verpligtings in hierdie verbo..nd word uit winste verhaal 

en word op die batekant deur 'n gelyke belegging by die 

t tf d . . b. 14) rus on sin ewewig ge ring. 

14) Met die aanvaarding van die Pnewnokoniosewet ge­
durende 1956 (Wet nr. 57 van 1956) is die 
administrasie van mynteringvergoeding aan die 
Pneumokoniose Raad, wat ingevolge hierdie wet 
ingestel is, oorgedrn. 'n Vergoedingsfonds 
(as 'n trustfonds) is ingestel en 'n jaarlikse hef­
fing word teen myneienaars ingcstel ten bate van 
die fonds. Alle mynteringlyers word tans uit hior­
die fonds vergoed. 

 
 
 



Digitised by the Department of Library Services in support of open access to information, University of Pretoria, 2021

33 

kIOOF STUK I I I 

ALGEMENE KEN:'IJEHKE VAN DIE GOUDiffi\JBOU 

MET INSKAKELING VAN 'N FINANSIElUNGSPLAN 

VIR 'N GOUDMYN 

(i) Kenmerke van Goudwinning 

Voordat 'n finale besluit oor 'n finansierings­

plan gevorm kan word, moet die samestelling, aard en 

totale omvang van die kapitaalbehoefte van 'n goudmyn, 

soos clit in hoofstuk II ondersoek en bepaal is, nag aan­

gevul word deur 'n nadere ontleding van die verwagte 

inkomste van die myn. Tereg s~ Gerstenberg dat1 ) 
17
The 

volume, stability and predictability of earnings deter­

mine whether the company can undertake the fixed obliga­

tion of interest and principal payments on bonds and the 

fixed rate of preferred dividends." Faktore wat die 

totale inkomste en die kontinutteit en stabiliteit daar­

van in die goudmynbedryf bepaal, word dus eers in die 

volgende gedeeltes ondersoek voordat finansieringsmoont­

likhede vir 'n goudmyn vasgestel kan word. 

(a) Die vraag na die produk 

Anders as by die meeste industri~le- of selfs 

antler mynbou-ondernemings in 'n kapitalistiese volks­

huishouding, produseer die goudmynbou tans vir 'n 

sekere mark wat net soveel goud as wat die myne kan 

produseer teen 'n vasgestelde prys sal opneem. In 

die Unie word ctie grootste gedeelte van die goudproduk­

sie teen die gemiddelde prys wat op die Londonse goud-

mark/ . . . . . . . . 
1) C.W. Gerstenberg, t.a.p., bl. 305. 
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mark vir goud betaal word, aan die Suid-Afrikaanse 

Reserwebank verkoop. 'n Tans vaste dollarprys vir 

goud en wisselkoerse wat slegs in 'n baie geringe mate 

skoCT□el, veroorsaak dan d~t die Suid-Afrikaanse goud­

myne net soveel goud as wat hulle maar kan produseer, 

teen 'n prys van naastenby 250/- per fyn ons aan die 

Suid-Afrikaanse Heserwebank kan verkoop. Gegewe 'n 

bepaalde produksie-omvang is dit dus moontlik vir 'n 

goudmyn om sy totale inkomste uit die verkoop van goud 

noukeurig te beraam. Met 'n gegewe produksie-omvang 

.fill konstante produksiekoste sal die goudmynonderneming 

se inkomste ook baie stabiel en kontinu tot uitputting 

van die ertsvoorrade wees. Hieruit blyk dat die 

produksie-omvang en die produksiekoste die belangrikste 

veranderlikes is wat die eventuele inkomste van die 

myn sal bepaal. 

(b) Produksie-omvang 

Aangesien 'n groat gedeelte van 'n goudmyn se 

koste vaste koste is, sal die totale produksiekoste per 

ton erts vergruis laer wees namate meer erts per tyds­

periode vergruis word. Veral in die geval van lae­

graadsemyne of dieptemyne waar cie winsmarge per ton 

erts klein is, moet die hoeveelheid erts vergruis groat 

wees om 'n redelike wins te kan vrJS. 

Die produksie-omvang van 'n goudmyn word deur 

twee faktore begrens, naamlik die hoeveelheid erts wat 

tot die meul beskikbaar gestel kan word vir verwerking 

en die maalkapasiteit van die meul self. Die erts wat 

in die meul van 'n goudmyn verwerk word, is hoofsaaklik 

afkomstig uit die ertsreserwe, dit wil s~, uit die 

hoeveelheid / ••••.••• 
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hoeveelheid erts wat deur skagontwikkeling aan drie of 
2) vier knnte ,JntGluit is. Dit word verder aangevul 

met betaalbare erts wat in die proses van skaggrawing 

uitgehaal is, met gedeeltes wnt in ou gange van die 

mynas stutte agtergelaat is en dikwels ook met erts­

voorrade wat op 'n vro~er stadium as afval weggegooi 

is maar nou weens verbeterde tegniek wel lonend ver-

gruis kan word. Die totale ertsreserwe wat in hoof--

stuk II as die voorrand grondstof van die myn beskryf 

is, verkry betekenis as dit met die meulkapasiteit3) vnn 

die betrokke myn in verband gebring 1:1orc~. 

meulkapasiteit is gewoonlik om en by 100,000 ton erts 

per maand en vir kontinu1teit en 'n stabiele inkomste 

behoort die ertsreserwe voldoende te wees om die meul 

vir drie tot vier jnar teen volle kapasiteit beset te 

hou. 
Dit is dus die plig en die verantwoordelik-

heid van die oprigters van 'n nuwe myn om te sorg dat 'n 

voldoende ertsreserwe op~ebou is voordat met produksie 

ber,in word, en om hierdie ertsreserwe steeds in stand 

te hou. Die produksieskaal van die hele goudmyn moet 

dus daarvolgens ingestel wees en masjinerie en arbeid 

danrvolgens gere~l word. Die produksie-omvnng kan 

dan ook skommel soos arbeid sk3ars of voldoende is 

maar aangesien die organisasie van die Witwatersrand 

Native/ ••••••• 

2) Die ertsreserwe word gemeet in tonne en moet nie 
met die totale ertsinhoud van die myn, gebasecr 
op boorgatresultate gedurende die nasporingstRdium 
en van tyd tot tyd gedurig aangesuiwer met skat­
tings, verwar word nie. Die ertsreserwe word 
bereken oor die totale tonnelwydte (dit wil s~, 
myntonnel van vloer tot dak) en nie slegs oor die 
rifwydte ( di t wil s~, wydte van werklike goud~­
draende erts) nie. 

3) Meulkapasiteit is die hoeveelheid erts in tonne ge­
meet wat die betrokke meul in 'n bepaalde periode 
kan verfyn. 

 
 
 



Digitised by the Department of Library Services in support of open access to information, University of Pretoria, 2021

36 

Native Labour Oq~onisntion sodnnig is dat arbeid 

redelik konstant voorsien wore, behoort geen groot 

risikovs hier op te duik nie. 'n Tekort nan arbeid op 

die korttermyn sal egtor ook slegs die ertsreserwes 

be!nvloed en nie soseer die produksie-omvang nie. Dit 

is een vnn ~ie redes hoekom die ertsreserwes soveel 

groter as die meulk2pasitcit moet wees - skokke as ~e­

vol~ van onvolrloende o.rbeid word in hierc~ie buffer op­

gevrme en dring nie deur tot die produksie-omv2ng nie. 

In:.~ien di t dus ekonomies ~erecverc~.ig is om 'n nuwe 

goudmyn in 'n bepanlde ~ebied op te rig, behoort die 

voor :Jiening v2n erts nan die meul vir verfynine; v·)oro.f 

met volc~oende sekerheid bepnnlba z.:r te wees. In 'n 

volgende parngraCTf kom ons tcrug op die probleem von die 

riiate WD.t1rtoe die produksie-omvang uit 'n voorondersoek 

vooraf bepo:-J. ko.n word. 

Die tweecle foktor wnt die produksie-omvo.ng 

bepr:.:il is die meullwpasitoit. 'n Groter meulkapnsiteit 

betoken dot 'n sroter hoeveelheid erts per tydsperiode 

deur die myn vergruis kan word en vereis cus meer erts 

uit die myn. Dit bring mee dnt die vaste koste, wat 

per tydsperiode in totaal vcis en onafhanklik is van die 

bcpn~lde periocc, oor 'n groter hoeveolheid fyn ons 

versprei word sodat die vaste koste per ons goud ont­

e;in, en ook c~ie totale koste per ons goud ontgin, ver­

lnag. Om 'n sr-oter hoeveelheid erts aan die meul 

te lewer vereis egter meer skagte, meer hysers, beter 

en groter vervoerfnsiliteite en 'n uitbreid ng nan 

vaste (en ve:'anderlike) koste in die alr;emeen.. Dit 

plans 'n eventuele beperking op die verlaginG van 

produksi ekos te per ons gouc.l on tgin deur l)roduksi e in 

clie groot. 

(c) Produksiekoste / •••••·• 
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(c) Produksiekoste 

Dy 'n 3ecewe i,rocluksieori1v,~nc word die 

produk:sielcoste pe:c fyn ons goucl ontcin in vn 1Jetrolc1.ce 

rnyn beiJa~:l deur die totole proc~u~csiekoste ~n die et(.mtD.l 

fyn ons B;Oud wat deur die canv:enl~ing van cl.:-tardie koste 

ont6in is. Die tote.le proclu:csiekoste word be)DD.l c~eur 

die hoeveelheid arbeicl, masjinerie en t;;rondstowwe wc..t 

c1.c:mc;ewend moet word om cl ie ~oud te ont~in, terwyl die 

aantal fyn ons [;ouc~ in 'n gecewe procluksieoravc-1ng 

afhonklik is vnn c:ie hoevoolheid betDalbare erts in c.:ie 

totale hoeveelheid erts wat 6 emyn word en c.lie ~~elwlte 

vnn hierclie betaal bare erts. 

Die hoeveelhcid arbeid, ransjinerie en grond­

sto1rJWe wat nodiG is om •n ton erts te ontgin, is binne 

redelike l)erke bepaalbnnr inc~ien die diepte wr1:1rop clie 

Goud gernyn sol word E'!_sook die n2.rcl en s~mestellint; van 

clie rotsformasies in die myn vooraf bekenc. is.. Die 

cliepte van c~ie myn en clie oard van clie rotsfor 1~1asies 

ken t£1ai:1lik noukeurig uit boor6r'.tresultote cf0elei wor;.~. 

Die koste von 2rbeicl, [;ronc~sto\/ll\'lfe en nv's jinerie kan nou 

-:er.:-an word c~eur onc~er ondere na (:iie result2te vo.n anc~er 

myne wet t onc.ler soortr;elyke or.1stz.1 nc:ighec.e procluseer te 

kyk. Proc~uksiekostesyfers word cleur meeste myne in 

hulle jnnrversll'e gepubliseer en is clus maklik bekomba:.:1r. 

Dit is egter veel rnoeiliker om vooraf vn 

rnminc; te mt:nk van die verhoucling tusre n (1_ie totale 

hoeveelheid erts ontgin en ~ie eventueel betaal~mre 

erts. 'n Sekere minimum hoeveelheid rots en o.fval 

maet ui t :_~ie myn ver'"{"7Yder word om goud te knn ontc;in. 

Hierdie .afv2l;; ( .wnstage 7i) best2an vernl ui t die 
I t I ~ '-.J 

sko..gsinking om tot by die ertsrif te kom en sal 11-atuurlik 

groter / •••••••• 
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e;rotor wees nama te clie rif cliei:,er on<ler die o:Jpervlt:kte 

1~. 'n E;ekerc h0evee lhei d afv0l moet egter ook, nc c~nt 

c:ie rif reeLls bcreik is, st1am '.~1et die gouc~droende erts 

ui t c~ie rnyn verwyder word oa volcloende ruimte vir 

verdere werlcverrigting te lm n m:t nk. Al is die goud in 

'n bepanlde myn v2n 'n besonder hoe gehalte m~~r ~ie 

rifwydte ( c~it wil s~, c:ie wydte van vrerklike gou<.l-

dr:: ernle erts) so nou c:o. t di t sle.ss 'n klein ::>er-sentasie 

van die totnle hoeveell1eid. erts wo..t gemyn word uitmnak, 

sal die winste lDng wees. Vol::.;ens Halla ce en }~o bertson 

word gouc.ontginnin£; nie meer lonend. nie ns clie betnc..1-

bare erts minder as 30 persent v2n ~ie totale hoeveelhoid 

crts gemyn ui tr:iaak. L1-) 

Al is die persentosie betoalbare erts in die 

totale hoeveelheid erts ontgin bekend, moet die gouJ­

.r~ehalte van die hetaaliJo.re erts ook in nar1m.erkin6 

6enoo r.1 word om die produksiekoste :~er fyn ons goud 

ontcin, en dus die verw0cte inkomste, te kan berek en. 

Die goudgehalte van erts in die Suid-Afrik~anse ~oud­

mynbou worcl gemeet c1 s t n sekcre hoeveelheid pem1ie[jewig5 ) 

per ton erts. Aangesien 'n ho~ ~ehclte in 'n bnie smal 

goudrif, met ander woorde 'n lo. e persentc'sie beto.alb3.re 

erts in c~ie to tale hoevee lhei d. erts gemyn, nie 'n hoe· 

wins s81 gee nie, word hierclie twee faktore gekombineer 

deur die rifwydte met die goudsehal te te verr.1eni.s--vt1lc.lig 

en die resultoat as duim-penni0gewig a8n to 0~0. 'n 

Ho~ duim-penniegewig in die ertsreserwe, en ook in cli.e 

4) 

oorblywencle / . . . . . . . 
---------------------- ..., _______ _ 

lL.E. WnllRce en A.S. 
African Gold Mining~ 
1951, bl. 74-. 

~1o··:ertson, Economics of_ South 
Haclford Adlin~;ton, Johc.nnosburg 

5) 20 pennie-gewi:s = 1 ons of l :Jenniegewi3 = 2L:J grein. 
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oorblywende ertsvoorra.de, [cee dus 'n goeie na.nduiding 

vnn die verwagte 'Winsgewendheid vc:ln die myn. 

no.mings vnn die hoeveeTheid betanlbnre erts 

w~t in totnle hoeveelheid erts gemyn ncm~:etref s2.l word, 

a.sook skat tings van die geho 1 te van die betQ~l be.re ert s 

moet in die geval van 'n nuwe myn hoofsa~klik op boor-

gntresultnte gebD.seer word. Die ae.nwesigheid van goud-

dr~.ende erts in 'n beponlde gebied word in c:ie n,':!S~Joring-

stadium deur 8eofisiese opnames vasgestel. IIngnetiese 

kro emeters, swac.rteraeters en torsiesirnle word gebruik 

om die nerd en ligging v~n rotslae en -fonnnsies oncer 

c~ie grondoppervlQkte te bepri.nl en danrvolgens besluit 

geoloe en geofisici can op watter plekke geboor s~l word. 

:-1et dinmantbore word boorgn te tot selfs C.:ieper es 

10,000 voct gesink en uit monsters -wnt in die hol pyp 

vCTn die boor opgeneem word, is dit aoontlik om [~ouc.l-

draende erts c~eur ontledings uit te ken. Die diepte 

van die r;ouddrnende erts onder clie gronc~oppervlakte 

Bsook die nnrd en s2mestelling vnn rots- en grond­

foma sies bolrnnt die r;ouc!~r~'encle erts, kan redelik 

noukeurig ui t hierdie boorgatresulto.te bep(JCll word. 

Die gehnlte van die erts, die rifwydte en ook die 

!continuI.tei t vnn die rif en v·.:m die geh:"' lte erts in die 

rif kan egter nie b2..ie noukeurig uit die boorgntresul-

t~te bepnnl word nie. 1er.:"~l in die gevalle waer ~oud 

in sn2,te rots acmt;etref word, soos byv)orbeeld in die 

soc)eno.c:1mde '"Cnrbon Le:J.dern van die :1es-Witwatersrnnd-
.... II 

::::ebied, beskadig die boorproses ~ewoonlik die monsters 

wnt in die hol pyp van die boor opGeneem word, sodnt die 

toetsresultate nie onfeilbaar knn wees nie. l~otslne 

w-?.arin goud nnngetref word, 1~ ook nie noodwenc'.ig 

horisontoal / •••••••• 
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horisont['_nl met die 0rondoppervlokte nie sod.3t die boor 

die rif nie o.ltyd rer;hoe'.{ig sny nie en korrekte nf-· 

loidinGS oor die dikte V<-n clie rif (of rifw-ydte) nie 

dnaruit gemarik kan word nie. Uit die 6eofisiese oy-

nomes kcm die hellin6 van die besondere r::oudn.r£.,ende 

rotslnag op die plek vnn die boorzot egter tn~mlik 

noukeurig bereken word en deur 'n stDclwiG in cli e 

boorgDt ef te dwing tot op die cliepte 1"1D.ar die goud­

dretende erts aa.nwesig is, lcnn (Ue rigting van cae boor­

gat ti weggebuig;, word om sodoende met 'n hoek vnn die 

oppervlnkte af maar reghoekig op die rif af te sny4 

Beter ramincs van die rifwydte kan aldus verkry word. 

Hnllace en Hob8rtson merk eGter op: nit is doubtful, 

however, whether a 70 per cent recovery ( of reef ore) 

is possible in deep level boreholes from the surfnce ••• 

Yi 6) .... Om die kontinutteit von die gouddrnence 

rif sowel ns vnn die gehnlte van die erts in cie goud­

dreende rif te kan bep22l, is daar slegs een oplossing, 

nnamlik 'n groot·nc1ntal boorgate op verskeie plekke op 

die rif. 

Uit hierdie pnar opmerkings ~ehoort dit duide­

lik te \-roes dat die raming van hierdie faktore, W[tt 'n 

deurslagge1.·Jende invloed op die eventuele winsgewenclheid 

van clie myn sc1l h~, geen maklike tank is nie. J. Otter 

Jackson meld dnn ook: nGenernlly spe2king, however, 

borehole results nre unrelinble ••..••. nnc should be 

useJ. as an inrl.ic<'tion of value only. •i 7 ) Om hierdie 

rede / •••••••• 

-----------------
6) H.E:. Wallcce en A.S. Robertson, t.a.p. bl. 17. 

7) J. Otter Jackson, Mine V3lu~tion JRnnd Practice), 
Louis GorGon, Springs 1947, bl. 29. 
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recle behoo rt 'n nuwe gouclmynonclerneming ni e eange~x:,~lc 

tc word nlvorens 'n deeglj_ke vooronclersoek cec:0en is 

nie. Goudc.1.rt::en(le rotslae in Suicl-Afrika strek egter 

rr,ewoonlik ononc.~erbroke oor long nfstancle en besit 'n 

konstonte goudinhoud oor groat lenEtes van ~ie rif. 

Dit vergemaklik die vooruitskntting van winste natuurlik 

betie en meak noukeurige bernminGS moontlik. 

S.G. Menell, voorsitter van die dircksie vnn Anglo­

Trnnsv~al Consolidated Investment Company Limited, het 

don oak die volgence bewering voor die 1959-jnnrver­

go.dering van aandeelhouers van hierclie m:·::"'tsknppy 

cemank: ,.The predictability of operations, and the 
II 

concli tions 1 en cling themselves to f orwnrd pltlnning with 

precision, were enrly proved to be of such nn order cs 

to hove led the lnrge South Africtn ~old dines to come 

to oe re.~;.~ rcled as gold factories r3.ther than :1s gold 

mines viewed in the speculative sense • ...-, 

'n L~ nste faktor v-r::.t by 'n bespreking van die 

?roduksiekoste v~n 'n gouclmyn nie buite rekening gelaat 

kan word nie, is die probleem van stygende koste. Die 

goudmynbou word die swaarste van o.lle sektors vnn <.lie 

ekonomie deur die voortclurende inflasie van die na-

oorlogse periode getref. Pryse v.:m alle ancler produk-

te styg ne1arnlik se.am met die styr:ende koste ten.ryl die 

dollarprys vG.n gouc.'l seclert 1935 konstant gehou word. 

Die gevolg is dnt die mt:rf;e tussen produksiekoste en in-

komste van die goudmynbeJryf steeds kleiner word. Dit 

het die gevolg om die minimum goudgehc1lte van erts vir 

winsgewende ontginning voortdurend op te skuif en CT<ak 

die geraamde lonende ertsinhoud van myne altyd kleiner. 

Ertsneersln e, met 'n lne Gehel te goud val nnderhand 

bui t e / ••••••• 
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buite die grens van winsgewendheid en ver:)orsaak clat 

die sluit ingsd.:.1 tum van somrnice myne hierdeur vervroer; 

word. 

So het die prod~csiekoste per ton erts 

r;emaal sedert 1946 van 25/7 tot 1+2/11 6estyg, c'.i t wil 

s~ 1.1et 67. 7 per sent. llyker ertsneersloe, vernl op die 

Vrystaatse c;oudvelcle, en grater doeltreffendheid in die 

goudrnynbec~ryf het c~ie ~s;er<'amcle wins uit goud in dieself­

de periode egter von 9/3 per ton gemaal tot 14/4 per ton 

ccmaal, of met 55.0 persent, laat styg. St.y.5ende 

koste is dus op 2llerlei mnniere tog die hoof 6ebied. 

(d) Die lewensduur van die myn 

'n .Moeilike probleem wnarmee die promotors 

van 'n nuwe gouclmyn te cloen kry, is die r2ming van die 

verwagte lewensduur van die myn. IIierdie raining is 

egter noodsaalclil< Qn,nges ien die periode wD o.rvoor 

kapi taal op gene em snl word ten nouste sanmhang met clie 

verwagte lewensduur van clie myn. Die verwagte lewens-

duur vnn 'n myn is die periode wnartydens met redelike 

sekerheid vennoed kan word d3t die myn op 'n wins-• 

gewende bc1sis ontginboar is. .Aangesien die lev.rensduur 

van 'n myn beperk is tot sy totale betaalbare ertsin­

houd is dit nocig om hierdie totnle ertsinhoud vooraf 

te ream teneinde sy verwugte lewensduur te kan bereken. 

Die totole betGD.lbare ertsinhoud moet op grond van 

boorgatresult2te geskat 1'VOrd en ook hier kan 'n be­

troubare gevolgtrekking slegs gemank word deur 'n 

r:root aantal boorgate in clie betrokke myn::;ebiecl te 

sink. Is die totnle betaalbare ertsinhoud van die myn 

nou bepanl, moet die promotors die tempo vnn uitputting 

van / •••••••• 
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van clie erts in nanmerking ne0m. Hierdie tempo is op 

sy beurt afhanklik v2..n die meulko.pasiteit. Deur die 

totnle gesk~tte betnalbare ertsinhoud van die myn nou 

te deel deur die j0orlikse meulkopc1.sit3it, word vn 

rc1ming van c1.ie verwagte lew·ensduur vc"'.n die myn verkry. 

In die praktyk is dear egter tnlryke ver­

nnderlike faktore wnt die lewensduur van 'n myn onver­

wn[.-;S kDn verleng of verkort. 'n Verhoging van die 

prys van goud s21 byvoorbeeld clie ertsinhoud vo.n die 

myn aansienlik verhoog c.eurdc1 t ertsneerslne wat 'n lo.e 

gehalte goud bevnt nou ook by t~ie betoalbnre ertsinhoud 

van die myn bygevoeg sal kc.n word. IIet 'n e;eeewe 

jrr.?.rlikse produksiekapasiteit verleng die le·wensc1uur 

van die myn dus hiertleur. Die gebruik van ur~ c:i.n in die 

ontwikkeling vnn ntoornkr.:i.g het insgelyks die lewenscluur 

van bnie myne in Suid-Afrikn 2.cnsienlik verleng. Die 

uraan word nnrunlik deur clie Suicl-~~frikaanse myne o..s ne,;rn­

produk vnn goud ont~in en sommi~e ertsneerslae wat voor­

heen nie lonend ontgin kon word nie vnnwe~ die lae 

Gehnlte goud dnarin, is nou tot die ertsinhoud van die 

myn bygevoeg teri·Jille van die ure1an wat dE:nrin aanwesig 

is. Die skatting van ~ie verwagte lewensduur van 'n 

goudmyn kan dus nie vole ens 'n vo. st e formule berelrnn 

word nie m~wr vereis 'n subjektiewe wll.ardebeoordeling 

vir elke individuele gevctl. 

Op 31 Desembcr 1957 het claar nege nyne bestaan 

wat reeds besig wns om te sluit. IIierdie nege myne het 

'n gemiddelde lewensduur van 52 jnar gehnd. Daer kan 

egter nangeneem word dat myne vmt tnns opgerig word, 'n 

korter lewensduur snl h~. 'n Groter produksie-omvang 

en verbeterde tegniek mnnk dit moontlik om coud vondae 

baie vinniger te ontcin soddt myne gouer uitgeput raak. 

(e) Scmevatting / ••••••• 
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( e) Samevcttin_li 

.. \lhoewel die voorgDDnde gedeeltes geen 

volleclige bes~Jrekinr; is V['..n al die faktore wnt die 

produksiekoste van 'n goudmyn hep,-:1c1l nie kan daaruit 

nietemin voldoende afloidings ten opsigte van die 

inkomste van die ondcrneming en die invloe d cla.G rvD.n op 

die fin:)nsiering gemaak word. Die tans vnste prys 

vo.n r;oud mo.ak di t vir die promotors moontlik om, teen 

'n gegewe produksie-omvn.ne;, 'n re:lelike 80eie re.ming 

van verwc1gte inkomste te mank. Die skat ting van die 

produksie-omv0ng lean ook reJelik betroubciar ~edoen word 

«:langesien die procluksie-omvang, no.clat met proc.luksie 'n 

aanvc.mg geneem is, tot 'n belnngrike mate onder beheer 

v2n clie algemene ndministrasie von die myn stnan. Die 

bepolinc van die persent8sie betaalbare erts, die gehal­

te van die erts en die totale ertsinhoud van die myn 

k2n egter nie met dieselfde noukeurigheid en se 1rnrheid 

voorui t ;::;eslrnt word nie en vereis sorgvulclige ont­

ledings vnn boorgatresultate wat maklik tot misleidende 

gevolgtrekkings ~anleiding kan eeo. Afgesien van 

moontlike misgissings met boorgatresultete dra nuwe 

myne die verdere risiko dot ondergrondse water ont­

ginning ornstig kan belernmer en selfs orunoontlik kan 

mnak. Die mate van noukeurigheid waaraee hierdie 

lansgenoemde faktore 6eslcat lean word bepc:1al dan ook die 

risiko verbonde aan 'n bepe.Dlde myn. In sommige ge­

vDlle, byvoorbeeld wanr goudclr~•encle erts nie b2ie cliep 

onder die grondopporvl0kte gevind word nie, waar 'n 

eroot aantnl boorgnte konstonte resultote lewer en 

wanr ander myne reeds in die omgewing produseGr, sal 

die risiko redelik lvag wees en behoort die ver'Nagte 

inkomste / •••••••• 

 
 
 



Digitised by the Department of Library Services in support of open access to information, University of Pretoria, 2021

45 

inkomste, sowel wat omvnng as stabiliteit nanbetref, 

re~elik noukcurig bepanlbnnr te wees. In alle gevalle 

sc1l die WJ.te vc.n risiko verbonde aan 'n nuwe onc:er­

neming egter toamlik noukeurig uit 'n sorgvuldige ont­

lcding van die boorg::1.tresul tate nf te lei 1,roes. 

(ii) Finonsierin~sbeginsels vir die Gouclmynb~dryz 

(a) Likwiditeit 

Polnk is vo.n mGning dat die vermo ~ om aan 

eni~e behoefte aan kontnnt, wnt te enige tyd in die 

onderneming mag ontstann, te lrn.n volcloen, die deursl,".".f; 

moet tsee by clie finc'nsierj_ng van 'n onderneming. 

Hiercae belv)efte nan kontant kan ontsto..an oi:1elo.t skulde 

terue:betCl«:tl of omdat sekere uitgo.wes ~edoen moot word 

ter ui toefening v2 n die normole produksieproses. In 

nlbei eevalle is dit vnn b2siese belcnL dnt die ontler-

neming in hierdie ,Jeho efte moet kan volc1.oen. .As 

eerste finQnsierings½eginsel stel Polak: ii ••••••• 

kapitaal met lange omlooptijd (clit is vBste kapit22l) 

<loor l<1ng ere diet moet worden verkrer,en. ;i en • • • • clat 
i1 

voor verkrijging v~n ko.pitanl met korte omlooptijd (dit 
S·) 

is bedryfskapitaal) kort crediet dienen lrnn. ;, I'-lanr 

anngesien 'n deel vnn die bedryfskapitnal 1 n konstnnte 

lrnrn kter het en direk n3.dat di t ui t bo.tes ns kont~)_nt 

los6ekom bet weer in bates terugbel e moet word, moet oolc 

hierdie kapitaalbehoefte uit likwiditeitsoogpunt met 

lnng krediet gefinansier word: nDe onderneming mng 

nict het risico lopen, dat zij na een jaar geen crediet 

kan / ••••••••• 

6) N.J. Polak, t.a.p., bls. 49 en 51. 
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kan krijp.;en voor oc::mkoop vcn grondstoffen en betnlin6 

vnn arbeidslonen en hoer instDll2tie dus werkloos inoet 

blijven. Zij znl zich dus ook hiervoor vo.n lange 

~ · t t ht t · M 
9 ) creaie roe en e voorzien .•..•• " 

Die finansierings:)lan van die onderneming 

moet uit likwiditeitsoo[;punt sodRnig opgeotel word dat 

die periodo waarvoor hy knpitnal opneem by die omloops-

tyd van die kapitoal in die onderneming aanpas. Hierby 

moet in gedn0te gehou word dat knpit,1al met 1n kort om­

looptycl onmiddellik weer in die onderneming noclig nag 

wees. Di t blyk dus d[rt slegs variabele bec:.ryfs-

kapitaal met kort-krociet [sefincnsier moet word terwyl 

alle konstonte kapit~al, of dit nou voste kapito2l of 

~eclryfskc19it2nl is, uit lan~termynfondse moet bestoan. 

Soos uit hoofstuk II blyk het 'n goudmynonderneming in 

sy normale produksieproscs en onder normale omstoncli~-

hede geen variabele kapit~albehoefte nie. Ten eincle 

aan die beginsel vnn li!cwiditei t te voldoen, is di t dus 

gewens <lat 'n goudmynonderne~~ng al sy fondse in die 

vorm vc1n lanctermyn knpi tel ,'11 aantrek. 

Die vr~2~ ontstnan vervolgens of die goud­

mynonderneming sy likwicliteit die beste kan dien dcur 

van lrnpitaal op bep,n1ld of onbepaold langtermyn Gebruik 

te maak. Hierdie vraag kan die beste benntwoord word 

deur na die kapitoD .. lbehoefte v::rn 'n goudmyn soos in 
10) tabel 1 uiteengesit, te vcrwys. Da2ruit is in die 

eerste plek gesien dat die totalc kapitn::'.l_lbehoefte van 

'n goudmynonderneming 'n konstonte kapi tcio.lbehoefte is 

wnt / ••••••••• 

9) Ibid, bl. 51. 

10) Sien tnbel 1, bl.24. 
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wat vir die totc1le lmTensduur van die myn benodig word. 

Aaniesien die verwG[;"te lewensduur van die myn nie presies 

te bepanl is nie wil dit dus voorkom of die onderneming 

van onbepnald langtermynk2.pi tnc.l gebruik rnoet maak. 

Bepc:wld langtermynlcapitaol kan egter ook opgeneem word 

sonder clat dit likwiditeitsprobleme skep indien clnc1r 'n 

eoeie en seker metode van vervanging vnn die knpitaal 

op die dnturn van teruG:)etnling sal wees. Drie moontlik-

hecce vir die aflossing van be~,o..ld lant:;termynket?itfial 

doen hulle voor, na0mlik uit reproduksiesomme, uit wins­

middele of deur nmre lenings aan te gaan. 

Heproduksiesomn1e is fondse wnt in die onder­

neminc ui t die afs~crywine; van bc::tes beskikbaDr kom. 

Afs!{rywing van bates geskied deur die wins~en-verlies­

rekening van die ondernemin~ te debiteer en die boek­

wci.1rde van die betrokke 1x'.'!te clnn met 'n ooreenstemmern2e 

bedrag te verminder. Dit beteken c'!.at 7 n gedeelte van 

die winste van die ondernerning nie neer vir uitreilcing 

beskikbaor is nie. Indien dit nou op die sto.c~ium wat 

die afskrywing pla(1 svind nog :..L., no dig is om die betrok­

ke b2te te vervnng nie, s2l fondse in die ondern~1ing 

deur die o.fskrywing beskikbo.ar kom. Hierdie fondse snl 

benodig word wanneer die betrokke bates vervang moet 

word wat dikwels eers baie jare na die eerste nf­

skrywings pla.:1svind, sodnt die onderneming die fondse 

intussen mnklik vir 'n nnder doel kon nanwend. Indien 

'n gedeelte van die ondcrnemine se kapitaal dus op 

bepae.ld langtermyn verkry is, lrnn hierc~ie fonclse intus­

sen aaneewend word om die lenin.c;s terug tc betaal. 

Dit sal egter beteken dnt op die stadium wanneer die 

bates vervnng moet worJ, die onderneming nie die noJige 

mi<ldele / •••••••• 
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midclele sDl h~ wat gedurende die lewensduur van die 

b~te uit winste onttrek is nie, en dat hy dit dus op 

'n antler manier sal moet verlcry. Sodoende kan 'n 

likwiclitei tsprobleem ontstrw.n. Aangesi en alle bates 

egter nie gelyktydig vervang sal moet word nie, sul 'n 

gedeelte wat deur afskrywing onttrek is op 'n pGrmanente 

basis in die gewone onderneming ~anwesig wees en kan dit 

dus goed aangewend word vir die terugbetaling van lenings. 

Die vervnnging geskied dan uit winste. 

Vanwee· die delgingstoelnes aan mynonderner1ings 

in die Unie se InkomstebelDstingwetll) word Suid­

Afrikaanse goudmynmaatskappye nie toegelant om b0tes op 

die normale -wyse af te skryf nie. ~ . ., . ..1.anges ie:i c1.ie 

dclgingstoelaes gedeeltelik uit die afskrywing van bates 

en gedeeltelik uit die opsysetting van winste bestGan12 ) 

kan die terugbetaling van lenings uit reproduksiesomme 

en uit winsmiddele beswc:w.rli k C'.fsonderlik bespreek word. 

Artikel 20 van die Inkomstebelastingwet mnak voorsiening 

vir die afskrywe van knpitnGluit~Qwes van mynmnntskappye 

uit winste. Goudmynmaatsko.ppye betaal neam.lik geen 

belasting op winste solank .:,'s wat die tot.:--le kumulatiewe 

wins kleiner is as die totnle kapitaaluitgawes nie. 

Konserwntiewe beleid vereis dus do.t 'n goudmynonder­

neming gedurende die eerste jare van produksie sy 

dividende l~ag sal hou en soveel as moontlik van die 

besparing nnn belc:sting wat hy nou nie hoef tc betcial 

nie vir kapitc?aluitgawes terug sal hou. Sodoende word 

kc1pitnal bat es / ........ 

11) Sien bl. 30 van hoofstuk II vir 'n bespreking van 
hierclie toegewing in die InkomstebelG stingwet. 

12) Omdnt, soos nog sal blyk, die onderneraing vDnwe()· 
die toegewings meer afskryf D.s wnt werklik noclig 
is. 
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kapita3lbates reeds aan die begin v~n die myn se 

lewensduur teen winste afgeskryf, ter-wyl dit nog glnd 

nie nodig is om nl die bates te vervnng nie. Surplus-

likwiditeit ontstao.n dus in die onclerneming wat nange­

wend knn word om lenin~s, waar nodig, te vervang en ook 

om cli e verdere ekspDnsie in die ondernerning te fina nsier. 

Dit is dus duidelik dot d.c:iar hierin 'n moontlikheid is 

vir die goudmynonderneming om von bepanld la.ngtermyn­

knpitnnl ~ebruik te maak en dit dBn met fondse wat as 

; 7clelgingstoelae·.-i in die onderneming teruggehou word, te 

vervnng. 

Vir die berekening vnn die totnle bedrQg wat 

os gevolg van die delgingstoelae vir die terugbetaling 

vnn lenings beskikbaer snl kom, noet n2. die kapitGol­

behoefte van 'n goudmyn in tobel 1 verwys word. Die 

volgende uitgawes in hierdie tabel moet volgens die 

Inkomst e beln stingwet deur die :m.~uL':t im·.J\). wins gedek 

1vord al vorens die myn belasting hoef te bettlnl: 

Vestigingskoste 
Bogrondse geboue en toerusting 
Reduks ie -instn lla si e 
Voorsiening van dienste 
Behuising 
Sink van twee skagte 
Voorprouuksiestadiwn onder-

grondse ontvri:ckeling 
Sk2gontwikkeling vir voorrade 

£ 600,000 
2,000,000 
1,600,000 

600,000 
3,100,000 
2,600,000 

2,400 ,ooo 
1,000,000 

£13,900,000 

Totdat die totale ku.;~11.!L-_tisHc wins vDn die onderneming 

dus ongeveer £14 miljoen bedra, sal die betrokke m8at-

skappy geen belasting betaal nie. Gourunyne bet<al be-

lasting volgens 'n formule wat jDarliks in die st2ats­

be6roting vasgestel word en wat verband hou met die 

winsGewendheid von elke besondere myn. In normnle 

omstandighede beteken hiercie formule dat 7 n redelik 

• 1 / winseewen c..e ......•• 
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winsgewende myn ongeveer 40 persent van sy winste as 

belasting aan die staat sal moet afstaan. Hieruit 

kan dus afgelei word dat die goudmynonderneming, 

waarvoor die kapitaalbehoefte in tnbel 1 uitgewerk is, 

40 persent van £14 miljoen, dit wil s~ £5,600,000 aan 

belasting gedurende die eerste jare van produksie sal 

spnar wat as delgingstoelae in die onderneming terug-

gehou moet word. Hierdie bedrag is egter nie geheel 

vir die terugbetaling van lenings beskikbanr nie, aan­

gesien 'n gedeelte van die kapitaaluitgo.wes ook alreeds 

op hierdie stadium weer vervang sal moet word. Uit 

tabel 1 blyk dat die volgende twee items definitief 

reeds uit hulle belegging los sou gekom het en via die 

verkoop van die goud in die wins- en verliesrekening 

opgeneem is: 

Voorproduksi esta dium ondergronds e 
ontwikkeling (slegs gedeeltelik, s~ 
50 persent) ..............•..•......• £1,200,000 

Skagontwikkeling vir voorrade ......... 1,000,000 

£2,200,000 

Hierdie bates sal dus spoedig vervang moet word. Aan-

gesien geen nonnale afskrywing van bates toegelaat word 

nie, is dit geregverdig om aan te neem dat hierdie 

kapitaal ook in die delgingstoelae opgeneem is. Slegs 

£3.4 miljoen13 ) van die totale opsysetting (gelyk aan 

die bcsparing van belasting as gevolg van delgingstoe­

lae) is dus vir die terugbetaling van lenings beskikbaar •. 

Tot op hierdie stadium is aangeneem dat die 

onderneming slegs sy besparing aan belasting as gevolg 

van die delgingstoelae in die onderneming terughou. 

Van / ...•..... 

13) Dit wil st die £5.6 miljoen minus £2.2 miljoen. 
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Van die totale kumul;::-tiewe wins van £14 miljoen bly dus 

nog £8.4 miljoen oor wat nie noodwendig alles as 

dividende uitgekeer sal word nie. 'n Gedeelte van die 

oorblywende winste sal natuurlik ook in die onderneming 

teruggehou word. Dit is egter moeilik om te bepaal 

hoe groat hierdie ac~disionele bedrag sal wees aangesien 

dit onder andere afhanklik is van die winsgewendheid 

aan die beginstadium van die betrokke myn. Konser-

watief gestel bchoort dit egter vir rneeste myne 

moontlik te wees om 'n verdere £3.6 rniljoen uit winste 

gedurende die eerste jare van produksie (dit wil s~ tot 

die kumulatiewe wins £14 miljoen bereik) terug te hou, 

sodat die totale fondse wat uit winste beskikba.ar kom 

vir die terugbetaling van lenings en/of vir die 

finansiering van uitbreidings op £7 miljoen te staan 

kom. 14) Dit wil dus voorkom of bepaald langtermyn-

lenings, vm. t gedurende die eerste jare van produksie 

uit winste terugbetaal kan word, sowat £4 tot £5 miljoen 

kan beloop15 ) ( terwyl die restant van die £7 miljoen 

vir die vervanging van bntes en vir uitbreiding aange­

wend noet word). 

Die laaste moontlikheid vir die vervanging 

van kapitaal op bepaald langtermyn is die aangaan van 

nuwe lenings. Vir 'n nuwe goudmyn sal dit heelwaar-

skynlik moontlik wees om lenings op 'n stadium sowat 

vyf jaar nadat met produksie begin is, teen heelwat 

beter voorwaardes as op die oprigtingsdatum ann te gaan. 

Op hierdie later stadium is die winsgewendheid van die 

myn reeds in 'n belangrike mate bewys en is die risiko-

faktor / ........ 

14) Dit wil s~ £3.4 miljoen van die clelgingstoelaug 
plus £3.6 miljoen uit wi.nste. 

15) Dit wil s~ £7 miljoen minus £2.2 miljoen. 
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faktor tot 'n minimwn verlaag. Indien dit ook ter-

wille van rentabiliteitsoorwegings dus gewens is dat die 

onderneming van meer leningskapitaal gebruik sal maak 

(sien hieronder), kan 'n ven:ere bedrag in die vorm van 

bepaald langtermynkapitaal gedurende die oprigting-

stadium vir 'n periode van angeveer 12 tot 15 jaar 

opgeneem word, met die doel om dit op daardie stadiwn 

met ander lenings op beter voorwaardes te vervang. 

Die grootte van hierdie bedrag kan nie volgens Yn vaste 

fonnule bereken word nie maar sal veral afhang van die 

mate van risiko soos vir die besondere myn bepaal. 

Soos reeds opgemerk is hoef hierdie risiko met goeie 

voorondersoek nie hoog te wees nie en kan hierdie bedrag 

maklik op 'n verdere £4 miljoen gestel word. 

'n Goudmynonderneming kan egter nie vir sy 

hele lewensduur van langtermynlenings e;ebruik maak nie. 

Vfanneer die myn 'n sluitingsdatum bereik, sal dit baie 

moeilik gaan om die lenings terug te betaal. Sodra 

die eerste lenings met 'n looptyd van 7 tot ongeveer 

12 jaar egter reeds uit winste terugbetaal is, kan vn 

gedeel te van winste j2arliks aange1vend word vir die 

terugbet_aling van lenings op langer termyn. Wanneer 

hierdie langer termyn lenings nou met 'n nuwe lening 

vervang moet word, kan 'n gedeelte van die ou lening 

terugbetaal word sodat die nuwe lening vir Yn kleiner 

bedrag (en ook 'n baie korter termyn) sal wees. Uit-

eindelik kan alle uitstaande lenings op hierdie wyse 

uit winste terugbetaal wees. 

Afgesien van likwiditeitsprobleme wat kan 

ontstaan deurdat kapitaal op bepaald langtermyn terug­

betaalbaar is, skep hierdie kapitaalvorm ook die pro­

bleem van 'n vnste rente wat betaal moet word • 

. , I Vanwee •••••••• 
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Vanwee die lnng oprigtingsperiode van rn goudmyn is 

clit duidelik dat hierdie vaste rente maklik 'n likwi­

diteitsvraagstuk ko.n laat ontstaan indien dit betaal 

moet word voordat die myn nog produseer. Om hierdie 

rede moet die oprigters die finansieringsprogram 

sodanig re~l dat die eerste gedeelte van die kapitaal­

behoefte nie met lenings gefinansier word nie, maar 

dat lenings eers op Yn later stadium en nie veel gouer 

as sowat 'n jaar voordat produksie rn aanvang neem, 

bygetrek word nie. Dit kan natuurlik ook as 'n 

bepaling van die leningsooreenkoms gestel word dat ren­

te oploopbaar is en eers na twee jaar, of sodra die 

myn met produksie begin, betaalbaar sal wees sonder dat 

daar veel afbreuk 3an die -wnarde van die lening vir 

die belegger gedoen word. In die laaste plek kan 

rente ook uit kapitnal betaal word totdat inkomste vol­

doende is om dit te dr2. 

Opsommend kan clus ges~ word dat om en by £8 

miljoen van die totale kapitaalbehoefte van £15.5 

miljoen van 'n goudmynonderneming met bepaald lo..ngter-. 

mynkapitaal gefinansier knn word sander dat dit Tn 

likwiditeitsgevaar inhou. Die restant van naastenby 

'n verdere £8 miljoen moet natuurlik dan op onbepaald 

langtermyn verkry word. 

Waar die moontlikheid vir die gebruikrnaking 

van bepaald langtermynkapitaal dus wel bestaan, is clie 

volgende vrae wat hulle voordoen vir watter periode 

van bepaald langtermynkapito.al gebruik gemaak kan word 

en tot welke bedrag. Daar is reeds op gewys dat dit 

ongeveer 3½ jaar neem om tn nuwe goudmyn tot produksie­

stadium te bring. Voeg hierby Tn verdere 3½ jaar om 

die myn tot sy maksimum produksiekapasiteit te voer en 

dit / •........• 
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dit is duidelik dat v.rinste eers ongevec;r sewe jaar na 

oprigting van die onderneming vol do ende sal vrees om 

'n begin te kan maak met die terugbetaling van lenings. 

Hierna sal 'n sekere bedrag dus ook uit winste16 ) 

jaarliks vir die terugbetaling van lenings beskikbaar 

wees. Dit is dus duidelik dat bepaalcl langtermyn-

kapitaal, wat by die oprigting van die onderneming 

opgeneem word, vir 'n periode van minstens sewe jaar 

in die onderneming vas bel~ sal wees. Om nie in 

likwiditeitsprobleme te verval nie, is dit verder aan 

te beveel dat die leningskapitaal nie alles vir die­

selfde periode opgeneem word nie, maar op verskillende 

datums terugbetaalbaar sal wees, beginnende natuurlik 

na sewe jaar. 

(b) Rentabiliteit 

Verskillende betekenisse kleef aan die begrip 

rentabiliteit, maar vir die opstelling van 'n finansier­

ingsplan vir 'n goudmyn waar met verwagte toekomstige 

winste gewerk 'WOrd en wnarby geen finale besluit oar 

die wyse waarop die toto..le kapitaalbehoefte sc1amgestel 

sal word, reeds getref is nie, is dit veral die 

ondernemingsrentabiliteit wat van belang is. Hierdie 

rentabiliteit word gemeet deur die bedryfswins van die 

onderneming (dit wil s~ winste voordat enige rente of 

dividende afgetrek is) plus enige rente of dividende 

wat op sy eie beleggings ontvang mag word, te deel 

deur sy totale kapitaal en die resultaat as persentasie 

weer te gee. Vir die voornemende mynonderneming wat 

normaalweg nie veel beleggings op eie rekening doen 

nie / .••••••• 

16) Benewens gedeeltes van ctie afskrywingsbedrae. 
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nie, beteken di t dus dat die verwagte toekomstige wins 

gedeel word deur die totale kapitaalbehoefte. 

Die rentabiliteit bepaal die prys wat die 

promotors gewillig kan wees om vir kapitaal te betaal. 

Hierby mag die promotors slegs van leningskapitaal 

of preferente aandelekapitaal met 'n vaste toekomstige 

renteverpligting in die finansieringsplan gebruik maak 

indien die verwagte gemiddelde rentabiliteit ho~r is 

as die vaste rentc of dividend wat op vreemde of half-

vreemde kapitaal betaalbaar sal wees. Dit is duidelik 

omdat kapitaal met vn vaste verpligting dan gebruik vmrc.l 

om 'n hoer wins as die rente of dividend te verdien. 

Op die manier word die rentabiliteit van die aandele-

kapitaal verhoog. Andersins word dit verlaag. 

Afgesien van die ondernemingsrentabiliteit, 

wat 'n aanduiding gee van die mate waartoe van vaste­

rentedraende kapitaal (wat gewoonlik vreemde kapitaal 

is) gebruik gemaak kan word, is die finansigle renta­

biliteit17) vir die promotors van besondere belang 

aangesien dit onder andere hierdie rentabiliteit is 

wat die finansiele status van die onderneming in Jie 

toekoms sal bepaal. Om hierdie rede mag die promotors 

verkies om die finansieringsplan sodanig op te stel dat 

die onderneming in die toekoms die hoogs moontlike 

dividend op eie kapitaal sal kan betaal. Hiertoe kan 

dan onder andere van vreemde kapitaal gebruik 8emaak 

word. 

Daar is ook 'n noue verband tussen die 

rentabiliteit op aandelekapitaal en die verhouding 

17) 

tussen / 

Finansi~le rentabiliteit is die verhoucling van 
dividende verklaar tot die markwaarde (of soms 
nominale waarde) van die betrokke ao.ndele, uitge­
druk in 'n persentasie. 
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tussen die aandelekapitaal en ctie meulk2pasiteit van 

die reduksie-installasie in die betrokke onderneming. 

Dit kan die beste aan die hand van 'n voorbeelcl ver­

duidelik word. Veronderstel twee nyne .:\ en B het 

elkeen 'n meul 1va t 100,000 ton erts per maand kan mao.l, 

manr Ase totale aandelekapitaal bestaan uit 100,000 

annc1ele van £1 elk terv-JYl B se totale aandelekapitnal 

uit 200,000 aandele van £1 elk bestaan. Die verhouding 

meulkapasiteit tot aandelek:1pitnal is vir A 1:1 tenryl 

dit vir B 1:2 is. Veronderstel die goudgehalte word 

vir die twee myne op dieselfde nantal penniegewig per 

ton geraam terwyl albei dieselfde rif'IJ'Ydte het en alle 

ancler faktore sodanig is dat die totale produksiekoste 

per ton erts in albei myne naastenby dieselfde is. 

li.lhoewel die totale bedryfswins vir die twee myne onge­

veer dieselfde sal wees, sal die rentabiliteit op 

aandelekapitaal vir A twee maal so hoog wees as di~ 

vir B (mits aangeneem word dat A en B van geen vreemde 

kapitaal gebruik maak nie). Die vraag wat dus vir die 

oprigters van 'n nuwe myn ontstaan is hoe die totale 

nandelekapitaal laag gehou kan word in verhouding tot 

die meulkapasiteit. 

'n Eerste moontlikheid is dat daar aanvanklik 

van baie leningskapitaal gebruik gemaak word om die 

myn aan die gang te kry. Hierdie leningskapitaal kan 

clan later uit winste vervang word sodat die rente­

verpligting daarop wegval en alle bedryfswinste aan­

deelhouers toekom. By die bespreking van likwiditeit 

hierbo is reeds daarop gewys dat ongeveer £4 miljoen 

van 'n goud.myn se totale kapitaalbehoefte gedurende die 

eerste jare van produksie op hierclie wyse uit winste 

te / ....... . 
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te vervang is, tert~l 'n verdere £4 miljoen gedurende 

die later jare uit winste verplaas kan word. Op 

hierdie wyse kan die rentabiliteit van die aandelekapi­

taal gedurende die later jare van die onderneming se 

lewensduur verhoog word. 

'n Verdere punt wat by rentabiliteit in ag 

geneem moet word, is die moontlike leegloop van kapi­

taal, dit wil se dat die onderneming kapitaal vir 'n 

langer periode opneem as waarvoor hy dit nodig het met 

die gevolg dat dit vir 'n gedeelte van die tyd leeg le 

of teen 'n lae rente uitgesit moot word. Vanwee die 

lang oprigtingsperiode van 'n goudmyn en die croot 

aantal jare wat verloop voordat teen volle kapasiteit 

geproduseer kan word, is dit moeilik om die presiese 

tydstip waarop fondse vir die terugbetaling van lenings 

beskikbaar sal wees, te bepaal. Dit kan dus maklik 

gebeur dat kapitaal vir terugbetaling beskikbaar kom 

lank voordat die termyn daarvan verstryk. Aangesien 

goudmyne lenings egter gewoonlik uit winste terugbetaal 

(sander dat dit dus verband hou met die loskom van 

kapitaal uit 'n vaste belegging) en aangesien wi~ste nie 

noodwendig vir die terugbetaling van lenings aangewend 

moet word nie (dit kan ook as divic.lende uitgekeer word), 

is die gevaar van leegloop van kapitaal nie baie groat 

nie. Die onderneming kan homself ook beskerm deur 

leningskapitaal op te neem op die voorwaarde dat dit 

gedurende 'n bepaalde periode, en nie op 'n vasgestelde 

datum nie, terugbetaalbaar sal word. 

(c) Solvabiliteit 

Die solvabiliteit van 'n onderneming bepaal 

in hoeverre die onderneming daartoe in staat sal wees 

om/ . . . . . . . . 
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om moontlike verliese in die toekoms uit eie middele te 

dra. Die eerste belangrike faktor wat die promoters 

in hierdie verband in aarunerking moet neem, is hoe 

groot die moontlikheid is dat die onderneming wel in 

die toekoms verliese mag ly. In afdeling (i) van hier­

die hoofstuk is reeds ingegaan op die risikofaktore wat 

by die bepaling van toekomstige winste in berekening 

gebring moet word. Die graad van die risikols wat 

nou by hierdie berekenings ingesluit is, sal die 

solvabiliteitskoeffisi~nt (of die bedrag waarmee bates 

skulde moet oorskry) bepaal. Indien die risiko 1 s 

vir die betrokke myn baie hoog is, sal die myn oak 'n 

ho~ solvabiliteit moet handhaaf teneinde te verseker dat 

leningskapitaal nie in moontlike toekomstige verliese 

verteer word nie. Die eie kapitaal moet dan in elk 

geval minstens so groat wees as die redelike moontlike 

verlies op die totale kapitaal. Indien voorondersoek 

egter baie noukeurig gedoen is, kan die solvabiliteit, 

veral gedurende die beginjare van 7 n ondernemine: 

verwaarloos word ter wille van 'n ho~r rentabiliteit op 

aandelekapitaal later. Sodra die aanvangsfinansiering 

met leningskapitaal op 'n later stadium met eie middele 

(reserwes of selfs aandelekapitanl) verplaas word, sal 

die solvabiliteit van die betrokke onderneming wel 

verbeter. Ongelukkig is dit egter so dat die grootste 

risiko's waarvoor 7n ho~r solvabiliteit nodig is aan die 

begin van tn nuwe onderneming gedra moet word. Dit 

vereis egter van die promoters van 'n nuwe goudmyn dQt 

hulle geen koste mag ontsien om 'n deeglike vooronder­

soek te doen en daaruit 'n noukeurige raming van 

toekomstige winste op te stel nie. 

( d) B eh e er / ••••.••• 
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(d) Beheer oar die onderneming 

Ten eincle beheer oor die onderneming te kan 

behou, mag die promotors van 'n nuwe goudmynmaatskappy 

besluit om slegs 'n klein aandelekapitaal met stemreg 

vir hulle self te behou en die onderneming verder met 

leningskapitaal en/of nie-stemdraende aandelekapitanl 

te finansier. Aangesien beheer oor Suid-Afrikaanse 

goudmyne gewoonlik nie van aandele-besit afhanklik is 

nie·, 18 ) speel hierdi e faktor nie 'n belangrike rol in 

die finansiering van 'n goudmyn in Suid-Afrika nie. 

Die aandelekapitaal van 'n Suid-Afrikaanse 

goudmyn word gewJonlik deur aandeelhouers in baie dele 

van die w~reld gehou sodat 'n eenvoudige kapitaal­

struktuur terwille van die aandeelhouers gewens is. 

Hierdie verspreiding van aandele maak die moontlikheid 

van verlies van beheer oor 'n onderneming nog meer 

gering. As verder in aanmerking geneem word dat die 

beherende mynhuis gewoonlik oak in sy hoedanigheid as 

sekretaris van die gou~~ynonderneming laasgenoemde se 

aandeleregister hou en gevolglik enige belangrike aankope 

van 'n betrokke myn se aandele deur 'n bepaalde persoon 

of organisasie kan dophou, is dit duidelik dat die 

funksie van beheer nie soseer uit 'n belangrike aandeel-

houding hoef te bestaan nie. In die opstel van die 

finansieringsplan speel dit dan slegs oak 'n geringe rol. 

(e) Ondernemingsvorm 

vrNo step in business building and management 

is more important than that of selecting the legal 

form/ . . . . . . . . 
18) Sien hoofstuk I, bl. ?. 
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form of organisation. Upon the form of organis~tion 

depend not only the division of the profits of the 

business, but the risk run by all those interested in 

it, the amount of money that can be raised, the placing 

of control, and many other details incidental to 

operating a businessn. 19) 

Die voornemende stigter(s) van 'n goudmyn 

moet die onderneming oprig as 'n eenmansaak, 'n 

vennootskap, 'n gesamentlike onderneming, 'n trust of 

'n maatskappy. Die ope maatskappy met beperkte 

aanspreeklikheid is egter die enigste ondernemingsvorm 

wat by die Suid-Afrikaanse goudmynbou aangetref is en 

cie redes daarvoor is voor-die-hand-liggend. Geen 

ander ondernemingsvorm bied dieselfde m:Jontlikhede 

vir die verkryging van fondse op groot skaal van w~reld-

verspreide beleggers nie. Slegs hierdie ondernemings-

vorm het toegang tot die meeste effektebeurse en vanwe~ 

die groot kapitaalbehoefte van goudmynondernemings is 

dit van die grootste belang dat die onderneming wel 

toegang tot die Johannesburgse en buitelandse effekte-

beurse moet h~. Verdere uitbreidings, soos byvoorbeeld 

dieper goudontginning, vereis dikwels addisionele 

fondse. Die geringe moeite waarmee genoteerde aandele 

in 'nope maatskappy van eienaar kan verwissel en die 

beperkte nanspreeklik:heid van sy aandeelhouers dra 

daartoe by dat hierdie ondernemingsvorm makliker fondse 

van beleggers sal trek. 

Uit die voorgnande is dit duidelik dat die 

keuse van die ondernemingsvorm deels 'n finansierings­

vrnagstuk is en dat dit hoofsaaklik die gevolg van 

die/ . . . . . . . . 
19) C.W. Gerstenberg, t.a.p., ~1.2. 
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die groat kapitaalbehoefte van 'n goudmyn is dat al die 

Suid-Afrikaanse gou~uyne as ope maatskappye beperk deur 

&andele geregistreer is. 

(iii) Die Finansieringsplan vir 'n Goudmyn 

Met inagneming van die kapitaalbehoefte van 

'n gouclmyn soos dit in tabel 1 uiteengesit en bespreek 

is en met oorweging van aie finansieringsbeginsels soos 

dit hierbo op die gouclmynbedryf toegepas is, is dit nou 

die taak van die promotors om 'n finansieringsplan vir 

die voorgenome goudmynoncterneming op te stel. 

Die finansieringsplan moet in die eerste plek 

die totale bedrag kapitaal wat ingesamel moet word, 

asook die tydstip(pe) waarop elke gedeelte of die 

totaal opgeneem sal word, neerl~. In die tweede plek 

moet dit ook die samestelling van die totaal en die 

~ryse waarvolgens dit ingesamel sal word, hepaal. 

Hoe die totale bedrag aan benodigde kapitaal 

bereken kan word, het reeds in hoofstuk II geblyk waar 

die bedrag op ongeveer £15,500,000 (met uitsluiting van 

'n uraaninstallasie) gestel is. Die tydstip waarop die 

onderneming gedeeltes moet opneem,word verkry deur 'n 

sorgvuldige werkprogram op te stel en die oprigting van 

die myn in sy verskillende fases te verdeel. 

'n Veel moeiliker taak doen horn voor by die 

tweede probleem in die finansieringsplan, naamlik die 

vorme waarin die totale benodigde kapitaal byeenge­

bring sal word .. Uit afdelings (i) en (ii) van hier­

die hoofstuk het reeds geblyk dat die mate van risiko 

wat aan 'n bepaalde goudmyn verbonde is, feitlik 'n 

deurslaggewende invloed op die wyse van finansiering 

ui toef en / •••••••• 
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uitoefen. Namate die risiko vernnder, behoort die 

finnnsieringsplan horn ook daarby aan te pas. Indien 

die risiko byvoorbeeld baie groot is, behoort die 

finansieringsplan slegs vir die opneem van risiko­

kapitaal (dit is aandele) voorsiening te maak terwyl 

langtermynlenings en selfs korttermynskulde slegs byge­

bring kan word namate die risiko-element afneem. 

Die behandeling van 'n moontlike finansierings­

plan op die volgende bladsye is gebaseer op 'n aanname 

dat die risiko vir die betrokke goudmynondememing tot 

'n minimwn beperk is. Dit sal wel die geval wees 

indien deeglike voorondersoek gedoen is, ryk goudrivvWe 

wat ongebroke is bewys en getoets is, die moontlikhede 

van ondergrondse water en gifgasse grotendeels uitge­

skakel is en die myn 'n voldoende ekonomiese lewensduur 

sal h~ om die groot kapitaalbelegging te regverdig. 

Hierdie noukeurige voorondersoek sal die oprigtings­

koste van die myn verhoog maar sal ongetwyfeld oor die 

langtermyn geregverdig wees. Dit het ook geblyk dat 

die risiko by 'n goudmynonderneming nooit heeltemal 

ui tgeskakel kan worcl nie, maar di t kan ,,rel tot 'n 

minimum gebring word. 

Uit tabel 1 is vasgestel dat die kapitaal­

behoefte van 'n goudmyn 'n konstante of permanente 

behoefte is, dit wil s~, die fonclse sal vir die hele 

lewensduur van die myn benodig word. Hieruit is dit 

duidelik dat die finansieringsplan vo.n 'n goudmyn dus 

voorsiening daarvoor moet maak om fondse op onbepaald 

langterrnyn op te neem. Aandclekapitaal is met die 

eerste beskouing die aangewese vorm van finansiering, 

maar ten einde die rentabiliteit op die kapitaal te 

verhoog, moet die aandelekapitaal egter relatief klein 

6ehou / •••••••• 
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gehou word indien dit die likwidi teit nie in gevaar sal 

bring nie. 'n Permanente of konstante kapitaalbehoefte 

kan ook met lenings gefinansier word, mits die moontlik­

heid bestaan om hierdie fondse op die datwn waarop dit 

t, -.::ruc:~Jota.-·.lbat1,r is, met ander fondse te vervang. 

Terwille van 'n ho~ rentabiliteit sal dit dus gewens 

wees om 'n gedeelte van die kapitaalbehoefte aan die 

beginperiode met leningskapitaal te finansier, en dit 

dan later met eie kapitaal, verkieslik reserwes, te 

vervang. Sodoende sal die finansiele rentabiliteit 

van die onderneming verhoog word. 

Mits die ondernemingsrentabiliteit hoog genoeg 

is, kan leningskapitaal voortdurend in die onderneming 

gebruik word ten einde die rentabiliteit op aandelekapi-

taal te verhoog. Aangesien die rentabiliteit nag h:)~r 

sal wees as die lenings uit winste vervang kan word, 

moet leningskapitaal onder die bespreekte toestande 

slcgs in die onderneming anngewend word solank as wat 

winste nie voldoende is om dit te verplaas nie en die 

winste nie vir uitbreiding of vervanging van bates nodig 

is nic. 

In afdeling (ii) (b) van hierdie hoofstuk is 

reeds beraam dat ongeveer £4,000,000 uit die totale 

kapitaalbehoefte van £15,500,000 gedurende die eerste 

jare van produksie vir terugbetaling van kapitaal 

beskikbaar sal kom. Die finansieringsplan behoort dus 

voorsiening daarvoor te maak dat ongeveer £4 miljoen 

as leningskapitaal vir 'n termyn van ongeveer tien 

jaar verkry word. Aangesien onderhandse lenings in 

die binneland nie maklik verkrygbaar is nie, is dit 

aan te bevele dat hierdie £4 miljoen in die vorm van 1 n 

obligasie / ••••••• 
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obligasie-uitgifte in die buiteland verkry word. 

Vanwee die delgingstoelae snl voldoende kapi taal ge­

durende die eerste jare van produksie beskikbaar kom 

om die obligasies uit winste te verplaas. Die rentc­

verpligting op die obligasies val dan ook weg sodat die 

finansi~le rentabiliteit in die onderneming verhoog word 

terwyl daar terselfclertyd vir die Uni e bui telands e betaal­

middele gespaar word indien die aandele in die hande van 

Unieburgers en die obligasies in die hande van buite­

landers is. Aangesien gedeeltes van hierdie bedrag al­

reeds nt:t ongeveer 6 jaar (dit wil s~ sodra die myn sy 

eerste winste maak) beskikbaar is, behoort 'n gedeelte 

van die obligasies ook na ses jaar reeds aflosbaar te 

wees. 

Die promoter van 'n nuwe goudmynonderneming 

is gewoonlik 'n sterk finansi~le onderneming (mynhuis) 

wat dikwels fonclse vir belegging beskikbaar het. Aan­

gesien dit vir die promotors nie nodig is om 'n groot 

gedeelte van die aandelekapitaal op te neem ten einde 

beheer te behou nie, kan dit goed by die finansierings­

plan inpas dat 'n verdere £4 miljoen in die vorm van 

onderhandse lenings by die finansieringsplan ingesluit 

word. 'n Gedeelte van hierdie leningskapitaal kan 

natuurlik ook van antler finansi~lc instellings kom. 

Die lenings kan so moontlik later ui t vrinst e of c.n-.:ers 

voorlopig weer met nuwe lenings vervnng word. Die 

delgingstoelaes in die Inkomstebelastingvret maak dit 

ook moontlik dat sodanige lenings gedeeltelik terugbe­

taal kan word voordat die fondse nog uit 'n vaste be­

legging in die gouclmynonderneming losgekom het. Ten 

einde te verseker dat die promotor nie alie beloggings­

inkomste uit die onderneming verloor sodra die lenings 

afgelos / •••••••• 
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afgelos word nie, kan 'n gedeelte van hierdie lenings 

teen gunstige voorwaardes omwisselbo..ar gemnak word in 

'n gedeelte vnn die onuitgereikte aandelekapitaal. 

Sowat £7 miljoen van die restant van £7½ mil­

joen sal uiteindelik as aandelekapitaal (met inbegrip 
. 

van premie op aandele) op die balansstaat van die goud-

mynonderneming moet verskyn. Daar is egter goeie 

argumente voor om hierdie £7 miljoen se aandelekapi­

taal nie alles gedurende die oprigtingstadiwn uit te 

reik nie, maar om gedeeltelik van oorbruggings- of 

antisipasiekrediet gebruik te maak. Sodra die myn dan 

produksiestadium bereik en die winsgewendheid van die 

erts bewys is, kan hierdie antisipasiekrediet met aan-

delekapitaal vervang word. Dit snl natuurlik moontlik 

wees om aandele op hierdie st2dium teen baie gunstiger 

voorwaardes uit te reik. Hierdie beleid sal egter ver-

eis dat die promoter of mynhuis 'n verdere £3 tot £4 

miljoen vir 'n termyn van ongeveer 4 jaar in die onder­

neming moet bel~. 

Daar moet ook besluit word watter soorte aan-

dele uitgereik sal word. Aangesien die bates van 'n 

goudmyn by sluiting van die myn slegs 'n geringe residu­

waarde het, het dit geen sin dat enige voorkeur aan 

bepaalde aandeelhouers vir terugbetaling van kapitaal 

verleen word nie. Inherente risikots verbonde aan die 

gouclmynbedryf kan ook nie volledig uitgeskakel word nie. 

'n Eensoortige aandelekapitaalstruktuur sal die risiko 

eweredig oor alle aandeelhouers versprei en gewone aan­

dele met gelyke regte vir alle houers is dus gewens. 

Vanwee die besondere wyse waarop die urann­

installasies van Suid-Afrikaanse goudmyne gefinansier 

is / •••••••••• 
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is, 20 ) bied hieruie gedeelte van die kapitaalbehoefte 

in tabel 1 geen probleem nie. Hi erdi e total e behoeft e 

is met lesings gefinansier en is, vir vergelykingsdoel­

eindes v~m ~ie 1-vGrklike firrnsic.:.:rin,e;, m0t -~ie teoreti0Ge 

fin:·rnsie:rincsplnn hi1._:r:.mder by lenings ingesluit. 

Ten slotte kan op korttermyn krediteure 

staGt gemaak word vir 'n bedrag van ongeveer £500,000. 

Hierdie bedrag sal ontstaan uit die aankoop van mynvoor­

rade, salarisse, ens. en sal, vanwee gere~lde afwisseling, 

op 'n permanente basis beskikbaar wees. Hiermee finan-

sier die onderneming dan sy behoefte aan konstante be­

dryfskapitaal. 

Tabel 3 TE0RETIESE FINANSIEHINGSPLAN VIR 

TN GOUDMYN 

A. BY AANVANG VArJ PR0DUKSIE 

Bedrag 

Gevrone aandele ( 'n gedeelte 
mag nog in die vorm v0n 
antisipasiekrediet wees) .•• £ 7,000,000 

0bligasies (verval van 6 
tot 10 jaar vir ver-
plasing met winste en/of 
resenl\fes).......... .••••••• ~-,000,000 

Lenings - (langer as 10 
jaar) ••••.••••..••..••••••• 

Korttermynkrediteure .•..•••• 
Lenings - uraaninstallasie ••• 

Totaal 

4,000,000 
500,000 

3,000,000 

£18,500,000 

Persenta­
sie van 
totaal 

21.6 

21.6 
2.8 

16.2 

100.0 

B. TIEN/ •.••..••. 

20) Sien hoofstuk IX, bl.161. 
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Bo TIEN JA.AR NA AANVANG VAN PR0DUKSIE 

Gewone aandele ............ . 
Reserwes (uit winste) ...... . 
Lenings ....•....•...•...••• 
Korttermynkrediteure .....•. 
Uraaninstallasie ....•....•. 

Totaal 

Bedrag 

£ 7,000,000 
4,000,000 
1+,000,000 

500,000 
3,000,000 

£18,500,000 

Persenta-
sie van 
totn.nl 

37.8 
21.6 
21.6 
2.8 

16.2 

100.0 

C. VYFTIEN JAAR NA AANVA NG VAN PR0DUKSIE 

Gewone aandele .••••...•••.• 
Reserwes (uit winste) •.•••• 
Korttermynkrecliteure ...••.• 
Uraaninstallasie •.•••••.••• 

Totaal 

Bedrag 

£ 7,000,000 
s,000,000 

500,000 
3,000,000 

£18,500,000 

Pers en ta-
sie vnn 
totaal 

37.8 
L1-3. 2 
2.8 

16.2 

100.0 

In tabel 3A is 'n finansieringsplan in die eerste plek 

opgestel vir 'n onderneming wat met produksie 'n aanvang 

kan neem. In tabel 3B word die finansieringspatroon 

vir dieselfde myn tien jaar nadat met produksie begin is 

weergegee, terwyl tabel JC die posisie nog vyf jaar later 

aantoon. Daar sal opgelet word dat geen voorsiening vir 

uitbreiding van die onderneming in hierdie tabelle gemaak 

is nie. Voorts word die finansiering van die uraan-

installasie deurgaans afsonderlik nangetoon. Aangesien 

hierdie lenings uit die winste gemaak op die produksie 

van uraan terugbetaal word, sal hierdie pos ook lang­

samerhand van lenings na reserwes (uit winste) oorge­

plnas word. 

Uitbreidings in bestaande ondernemings moet, 

indien die likwiditeitsposisie dit regverdig, onmiddel-

lik / •••••••••• 
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lik uit eie fonc.lse (dit wil s~ terughouding van winste) 

gefin~nsier word. Dit sal die finansi~le rentabiliteit 

in die onderneming verhoog en terselfdertyd die solva­

biliteit verbeter. In~ien dit nie moontlik is nie, 

behoort clie patroon nogtans to wees om fonclse tydelik 

deur die uitgee van oblignsies of die aangaan van • 

lenings te verkry en clit dan, sodra winste en likwic~i­

tei t dit regverclig, met reseri;,res te vervang. 

Deur hierdie finonsieringsplan te volg, sorg 

die goudmynonderneming dot sy rentnbiliteit op Qandele­

ko.pi tnal vera.l gec:urende die ln ter j2re van proc~uksie 

hoog sal wees. Terselfdertyd word daar outomnties 'n 

oanwendingsmoontlikheid geskep vir die surplus likwidi­

teit wat e;ec~urencle die eerste jare van produksie as ge­

volg van die delginestoelae ~eskikbaar kom. Dit ver­

hoed dat die onderneming uitbreidingsmoontlikhede soek 

slegs omdat hy baie likwiede middele het en plaas die 

direkteure nie in die versoeking om 'n onnntuurlike ho~ 

dividend gedurende die eerste jare van produksie te be­

to.al wat nie later gehanclhaaf sal kan word nie. 

Misgissines met die totale ertsinhoud w1n die myn en die 

gcvolglike verwagte lewensc~uur van die ondcrneming sol 

nie baie ernstige gevolge h§ nie omrede die onderneming 

slegs vir die eerste vyftien jnar nadat met protluksie 

begin is in 'n belangrike mate van vreemde kapitnal 

gebruik mRak. Die groot V3ste b;,tes wat by sluiting 

van die myn slegs 'n geringe verkoops:raarde het, kan op 

hierdie stadiun1 grotenc':.eels teen reserwes afges!cryf 

V·TOrc~. 

Die annsienlike mate wao.rtoe daar in hierclie 

finansieringsplan gedurende die oprigtingstadium en 

g0durcnC:e / •••••.••.• 
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-· ceclurende (:ie eerste jare vnn pI·oduksie vnn lenin_r;s-

knpitn~1l ,e;ebruik gem,!ak word, kan die onc~erneminc; in 

ernstige finnnsi~le moeilikhe~e plans in~ien danr nie 

'n deeglike vooron<lersoek ge~oen is nie. Om hier~ie 

rede moet llit n:-:igeens ;)eklemtoon word · . .l2t geen koste ont­

sien mng word Jf.1 1
1.ie risiko tot 'n minimum tc :)eperk 

voordDt 'n nuwe ondernemin0 in c~ie gouc"1i.myn~Jec.ryf OlJ[;erig 

wore~ nie. Ton slotte moet die mate van risiko ,filt nog 

~anwesig is ruimskoots erkenning verle~n word in die 

opstel v::.n 'n finale fin:1 nsieringsplan. 
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HOOFSTUK IV 

ONTLEDING VAN DIE KAPITAALSTRUKTUUR VAN 

DIE SUID-AFRIKAANSE GOUDMYNBEDRYF SOOS 

OP 31 DESEMBER 1957 

In hierdie hoofstuk word 'n ontleding gedoen 

van die kapitaalvorme waaruit die totale fondse wat op 

31 Desember 1957 in die Suid-AfrikQanse goudmynbedryf 

bel~ was, snrungestel iso Daar sal ook nagegaan word 

in hoeverre die finansiering vGn die bedryfstak ooreen­

kom met die finansieringsbeginsels wat vir die individuele 

goudmynondernemin~ neergele is. 

'n Volledige ontleding VGn die regte en voor­

regte en besondere eienskappe van die verskillende 

kapitaalvorme wat in die Suid-Afrikaanse goudmynbedryf 

aangetref word, is slegs gedoen vir die kapitaalstruktuur 

soos dit op 31 Desember 1957 dnar uitgesien het. 

Spesifieke bepalings botreffende verskillende kapitaal­

vorme in 'n bepaalde bedryfstak verander nie veel oar 

die langtermyn nie sodat 'n beskouing van die relatiewe 

belangrikheid vnn elke kapitaalsoort in die totaal 

gedurende 'n lang periode voldoende behoort te wees om 

langtermynneigings te ondersoek. 'n Sodanige ontleding, 

waarin veranderings in die kapitaalstruktuur van die 

Suid-Afrikaanse goudmynbedryf gedurende die afgelope 

vyftig jaar nagegaan sal word, word in hoofstuk V gedoen. 

Alle praktiese ontledings in hierdie hoofstuk 

is gebaseer op 'n analise van gepubliseerde jaarverslae 

van / ••••••• 
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van goudmyne in die Unie van Suid-Afrika. Hiertoe is 

die balansstate van 87 verskillende goudmynmaatskappye 

ontleed. Die 74 Suid-Afrikaanse goudmynmaatskappye wat 

op 31 Desember 1957 op die Johannesburgse Effektebeurs 

genoteer was, vorrn die basis vir die ontleding. Dit is 

o.angevul met besonderhede verkry uit verskeie uitgawes 

van die Financial Year Booknl) en met besonderhede uit 
17 

verslae wat by die Registrnteur van Maatskappye nageslaan 

is. 

Saver vasgestel kon word, is die meeste goud­

myne in die land by die ontleding ingesluit. Op 

31 Desember 1957 was daar byvoorbeeld slegs 65 goudmyne 

wat lede van die TransvJQl en Oranje-Vrystnat Kclffier van 

Mynwese was. Al hierdie myne is by die ontleding in-

geslui t. In .. The Mining Journal - Quarterly Review of ,, 

South African Gold Sharesa 2 ) word inligting ten opsigte 

van 56 goudmynmaatskappye gepubliseer. Ook al hierdie 

rnyne is by die analise ingesluit. In die 17 Financial 

Year Book 91 vir 1958 word verslng gedoen van 77 Suid-

Afrikaanse goudrnynmaatskappye. Slegs vyf hiervan is nie 

by die ontleding ingesluit nie, n2amlik Western Deep 

Levels Limited en Zandpan Gold Mining Company Limited, 

31 Desember 1957 nog geen balansstate beskikbaar was 

nie, en drie myne wat reeds feitlik ten volle gelikwideer 

is en derhalwe nie insluiting regverdig nie. 

Ook / •••••• , 

1) The South African Financial Year Book, R. Beerman 
Publishers, Kaapstad. 

2) Kwartaalblad gepubliseer deur The Mining Journal 
Limited, London., 
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Ook kan dnnrop gewys word dnt volgens die 

jongste verslng van die StQntsmyningenieur d0nr op 

31 Desember 1957 £635,623,000 in die Suid-Afrik~nnse 

goudmynbedryf bel~ was. 3 ) Die totnle belegging vnn 

£632,489,000 in tnbel 5 bestnQn dus uit 99.5 persent 

v~n die totale belegging in die Suid-Afrikannse goudmyn­

bedryf. 

Die finansiering von die mynhuise is nie by die 

ontledings vnn die finnnsiering v2n die Suid-Afriknnnse 

goudmynbedryf hieronder ingesluit nie, en wel om die 

volgende redes. Eerstens is danr gevind da t die totnle 

beleggings vnn die mynhuise baie -wyd verspreid is en 

d2t slegs 'n gedeGlte direk in die goudmynbou gedoen wor~. 

Dit blyk duidelik uit die gegewens in tabel 4 wnt geneem 

is uit die jnarverslae van die mynhuise vir die finnn­

si~le jaar wnt die nanste nan 31 Desember 1957 eindig. 

Slegs maatskappye wat in die betrokke groep vnl ( of 

wnaroor die mynhuis dus beheer uitoefen) is by die 

snmestelling van hierdie tQbel in ng geneem. Aange sien 

~ynhuisc baie in ondcr:~o 1in~s in ander Groepo bcl~, asook 

in onder:ner;1in[,s v-rat ~Jui te clio r.1ynhuisgro epstelsol val, 

bevnt hierdie tnbel nie die individuele mynhuise se 

totnle beleggings nie en dien dit slegs as 2anduiding van 

die verskeidenheid d~Jirv:1.n o 

Die tabel toon duidelik dnt indien die totale 

verkrygde fondse vnn hierdie finansiele ondernemings 

tot / •••••••• 

3) Om hierdie syfer □et die syfer in tnbel 5 verge­
lykbnar te monk, is die Silikose-fondsverpligting 
van die totnal afgetrek. 
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TABEL 4 

AARD VAN 0NDERNEMINGS WA.ARIN MYNHYI§E BiL~ 

Myngroep 

Anglo Americ3n Corpora­
tion 

Anglo Transvaal Consolida­
ted Investment Company 

ConsolidDted Gold Fields 

Central Mining - Rnnd 
Mines 

General Mining ~nd 
FinDnce Compo.ny 

Johannesburg Consolidated 
Investment Company 

Union Corporo.tio n 

Anntal 
goudmyn­
onder­

nGmings 

15 

10 

13 

14 

5 

6 

7 

Totnle 
t\nntal 
onder­
nemin s 

99 

46 

30 

17 

58 

22 

15 

A in 
persentasiE 

van B 

15 

22 

47 

82 

9 

27 

47 

11---------------'----··-- -1-----t----~-------

Toto.al 70 287 24 
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tot krediet vc:.n die goudmynbou geplaa.s sou word dit 

moontlik 'n aansienlike oorwaardering van die fondse 

in die goudmynbedryf bele sou beteken. Voorts sou 

inskakeling van die mynhuise by die ontleding die uit­

skakeling vnn belange in ~nder ondernemings noodsaaklik 

mank. 'n Mynhuis verkry byvoorbeeld fondse deur die 

uitreiking van nandele en bela dieselfde fondse weer in 

die vorm van 'n lnngtermynlening in 'n goudmyn. Deur 

die lastekant van die bnlansstnat van die mynhuis en die 

goudmyn in een groep bymek22r te tel, sou dus beteken dnt 

die bedrng tweekeer ingetel word, eerstens nt~nmlik c.s 

aandele op die balansstaat van die mynhuis en dan weer 

as 'n langtermynlening op die balansstnat van die goud­

myn. Uitskakeling van hierdie soort verhoudings sou 

slegs gedoen k2.n word indien die boekwanrde van die 

beleggings van mynhuise volgens onderneming waarin beleg­

gings gehou word, beskikbaar was, terwyl alle laste van 

individuele goudmynondernemings volgens houer d2·-~rvnn 

ook beskikbaar sou moes wees - al hierdie gegewens was 

egter nie ter insae nie. Dan nog sou eliminasie 'n 

ingewikkelde probleem gewees het nnngesien die boekwaarde 

van beleggings meermale (by nandele byvoorbeeld) verband 

hou met die mnrkwa::-lrde dn2rvan op die bo.lansstaat vnn 

die belegger, tcrwyl die ooreenkomstige laste op die 

balnnsstaat van die goudmyn teen nominnle wanrde annge­

teken is. Uit die voorgaande is dit duidelik dnt die 

nlgehele weglating vnn die mynhuise uit die ontleding 

nie die totale finansiering van die goudmynbou nie, mcar 

slegs die kapitanlvorme in die finnnsieringsplan 

be!nvloed. Die rol wat die mynhuise in die finansiering 

van die boudmynu :Jp•.;01, lrnn ogter nie onclorn 1~at word i1ie. 

Mynhuise / ••••••••• 
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Mynhuise tree gewoonlik as oprigters van 'n nuwe goud­

mynondorneming op en neem self 'n nansienlike deel van 

die o.nndelekapitanl op. DaQrby stel die fin~nsi~le 

sterkte vnn die mynhuise hulle in sto.at om oorbruggings­

krediet gedurencle die oprigti ngsperiode nan die myn 

boskikb:xtr te stel wat later uit mnste of met :1nndele, 

wat op so 'n laat stadium teen 'n premie uitgereik kan 

word, verv3.ng word. Soos uit hoofstuk IX snl blyk, 

garandeer die mynhuise ook dikwels onderhandse lenings 

wnt individuele goudmynondornemings verkry. 

Die ontleding van die lastekant van b2lans­

state van goudmynondernemings as aanduiding van die 

metode van finansiering van die goudmynbedryf, het dit 

slegs in 1 n beperkte mate moontlik gemnak om fondse 

wat wel deur goudmynondernem.ings aangetrek is ri.10.3.r nie 

in die goudmynbedryf self bel~ is nie, uit te skakel. 

Doar word egter geglo dat dit geen belnngrike oor­

skc.tting vo. n die belegging in die goudmynbedryf mee­

bring nie, o.anGesien goudmynondernemings normaalweg nio 

fondse ins8mel om dit weer buite die goudmynbedryf te 

bcl~ nie. 

'n Geringe duplikasie is ook onvermydelik in 

die gev2lle waar een goudmynonderneming fondse op sy 

lnstelrnnt aantoon wat hy weer in 'n ander goudmynonder­

neming bele wnt dit dan ook op sy lastekant anntoon. 

Hierdie dupliknsie kon slegs uitgesk3.kol word indien die 

batek2nt van bQlansstate ook ontleed sou word en dan 

slegs indien die mno.tskappye wa2rin elke onderneming 

belegGings het of aan wie elke onderneming lenings 

verstrek het, bekend sou wees - wat nie die geval was 

nie. Ook hierdie duplikasie word, om dieselfde rede 

ns./ .••..•.• 
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ns di~ hierbo reeds anngevoer, ns nie van veel betekenis 

beslrnu nie. 

Die einde van die finQnsi~le jaar v2n die 

vcrskillende goudmynmo.c.tskappye wo.t in die ondcrsoek 

betrek is, val nie olm2l op Jl Desember nie. Myne is 

gevind wcarvon die fin[msiele j2ar op JO September, 

Jl Jesember, Jl Mnart en JO Junie eindig. Die ant-

leding is dus gedoen vir die finnnsi~ie jaar wat tussen 

JO September 1957 en 30 Junie 1958 ten einde geloop het. 

Geen balansstnntdatum was dus vir 'n tydperk van rn.eer asses 

ma2nde van Jl Desember 1957 verwyder nie. Vir di6 

maetskappye waarvan die finansiele jaar op 30 Junie 

eindig, is die 1958~balansstate bo die 1957-st:lte ver­

kies ~angesien hulle die jongste syfers bevat. 

Ten slotte kan net d2arop gewys word dat 

volledige gepubliseerde st2te in sommige gevalle eers 

nege m::'.2nde na die einde vnn die fin:-:nsiele jai1r beskik­

b2.e .. r kom sod2 t v n ontleding van die kapi taalstruktuur 

soos op 31 DesembAr 1957 om praktiese redes die mees 

resente posisie weergee. 

(ii) ~Co:Jitaalstruktuur volr-.; ns i'3aa :ir:;esteldo Lastc•J 
----- --------- -···------··--·- - ··- - - -- ......... --- - .. - •• ..., ..... 4 .. -·-•--···-·-... - -·--· --·-·-- •• 

1~ant van c~ie B2:l:Jnsst?te 7;_ __ ,n a}_le Gonct~wn~-
-. •·-··· - ------- -.. ·--- -·- ·----------------- ------·-··---
.?F~l c rn cmin c;s 

In tabel 5 word 'n beknoptc ontleding gegee 

van die kapitaalstruktuur van die Suid-Afrikaanse 

goucklynbedryf. In opvolgende hoofstukke word elkeen 

van die verskillende kapitnalvorme wat in die tabel 

voorkom nader beskou. 

Aangesien die ontleding uit die lastekant van 

die balansstate opgestel is, is dit gewens dnt die 

verskille nde / ••••.• 
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TAB~L 5 Kfu'ITAA.L::.;TRUKTUUR VAN DIB GOUDI'.rflTBEDRYF SOOS OP 31 D~S.EI•IBER 192._1 VOLGfilTS IITTITIDIS • 
(£'000) 

lAantal ' I Uitgereikte Reserwes :-Langtermyn t(orttermyn- Voorsien-

MYlftlUIS goudmyn- en opbetaalde 
Premie op Opgehoopte tlenings Obligasies iverpligtings Sub-totaal in.gs vir · Totaal y 

Illian ts:-:appye aandele-
aandele en terugge- ,_ __ j_ 

belastings, 
kapitaal 

houe winste dividende, 
ens. 

·-· 
j 

.. --- ----------· ------1-
Anglo American Corpora-

I 
I 

tion of South Africa 
l4l1i ted. 14 36.840 57.725 ~17 -'=3'34 129,903 1.383 6.270 169.955 11.012 180.967 28.'3 
.Anglo-Transvaal Consoli-

. 

2.007-J-_69.J7g 

i 

!dated Investment i 
j Corn:in:v Limited 10 17.941 3.437 I 18.040 11.2'3g 14.122 2. 93 67.372 ll_._2 __ 
lcentral I1ining-

19 ,283_ ~- J_ 39. 936 

--
' .,__17 ,.561 Ra.L.d Hines 1_4-____ -- 7.650 - 6.691 91.121 2,84.§__ _ 93~967 15.2 -- -·-- ---- t--· Consolidated Gold Fields I 

-1 of South_}.frica Limited. __ l'.3 35.327 17,444 I 42,573 _ 6.433 1.214 3.305 106.296 6.684 112.980 17 .7 
General l•Iining and I I 

Finance Com:Qan;y Limited. 5 . 11,8~,2 3,368 f 23. 7'3'3 16..,_5_()3-_ -- - . _2 ,088 57.521 3.641 61.162 9.6 
jJohc:1mesburg Consolidated 

-- ----------- ---

-.J 
-.J 

Investment Compan;y: Limi te~-- 6 2'3.330 3_359 I 13.904 6.709 - 1.138 48.440 1.017 49.457 3.1 
Un~op Cor~oration Limited l 1 21.673 6.181 16.812 215 - 1.646 46,529 4.'382 50.911 7l3 __ 

.And~]'.'- ---
. 8 __ _] ,227_ 716 2.612 1.564 - 802 12.921 745 n.666 2.1 i -•-·----. 

602.489 : I -Totaal i 87 171.722 LlL.515 lQL1._944 80.222 17.219 24.5'3'3 600.155 12.334 
X l - 28.6 18.6 32.£5 13.4 1 2.8 - 4.1 100.0 - - 100.0 -----

x = Totaal van die betrokke kolom in persentasie van die groot Sub-totaal (600,155) 

y = Sub-totaal van die betrokke reel in persentasie van die groot S'ub-totaal (600,155) 
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verskillende paste in tnbel 5 nn ~2nleiding vnn die 

paste op die bc1lo.nsstn~1t v,-:m die goD:tlmynonderneming 

in hoofstuk II uiteengesit, 4 ) hier meer volledig om-

skryf s.:-'.l word. Die nomin2le waarde v::1.n nlle soorte 

~nndele, wat uitgereik en opbet~2l is, is onder die op­

skrif 11 Ui tgereikte en opbetcwlde nnndelek2pit.:-w.l 11 

ingesluit. Enige premies wat op nnndele ontvang is, 

is nie by die 20.ndelek~pitaal ingesluit nie, mnnr ver-

skyn o.fsonclerlik onder .. Reserwesii. 
II 

Die opgehoopte en 

teruggehoue winste onder reserwes in tnbel 5.bestnan uit 

fondse toege-wys vir uitg2wes op vaste bates en terug­

betnling van lenings, uit ontgin.ningskoste-reserwe, 

onvordeelde winste en enige nlgemene reserwes wat aange-

tref is. Hierdie verskillcmde reserwes word vollediger 

in hoofstuk VII hieronder bespreek. 

Onder 71 Lnngtermynlenings 17 is voorlopig geen 

onderskeid tussen lenings vir urnnninstnll~sies en 

ander lenings gemank nie. Die pos 
11
0bligasies" bevat 

nlle vorme v8n oblicasies, of hulle nou verseker, 

konverteerb22r of 2flosbnnr is nl d2n nie en ook on-

~~eag die termyn van terugbetc"~.ling. 

volg meer hieroor. 

In hoofstuk VIII 

Alle bedryfsl2ste soos uitstoande bedrae vir 

die a-:mkoop vnn mynvoorrade, vir kr2.g- en watervoor­

siening, ngterstallige salnrisse en lone en rente 

ve:cskuldig is onder die pos .,Korttermynverpligt ings" 

ingesluit. Die pos uVoorsienings vir belasting en 

di vidende• 1 slui t ook voor sienings vir werknemers-

grntifik2sies in. 

Die / ........ . 

4) Sien bl. 28. 
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Die saldo wnt v:-, n die eers .. !e gedeelte vnn 

die h:..lansstaat in ttbel 2 nr1 die tweede gedeelte 

getransporteer worct, 5 ) is nie by die kapit~2lstruktuur 

V,'J.n die goudmynbou ingere~rnn nie. Hie rdie pos clui 

slegs aan in hoeverre d[lnr lnngtermynfondse in die 

onderneming acmwesig is wat nog nie in vnste bntes bel~ 

is nie, of in welke mnte vaste bntes met korttermynfondse 

gefinansier is. As sodanig mnak dit dus geen deel uit 

vo.n die werklike finansiering van die goudmyn nie. 

Yn Ander pos wat nan die lasteknnt von die 

balansstnat in Wbel 2 voorkom en wat nie in die ont­

leding van die kapitn~lstruktuur in tnbcl 5 opgeneem is 

nie, is die ,;Uitstac"mcle lets vir Pneumokoniose 

vergoeding11 • Hierdie bedrag kom ann die batekant voor 

as 'n deposito by die Pneumokoniose Rand sod,J.t dit nie 

in die onderneming self gebruik k0n· word nie. Dit 

verteenwoordig nie 'n reserver ing van winste nie, rnnnr 

is deel van die bedryfskoste v2n 'n goudmyn. By 

sluit ing van die myn word hierdie 12s in geheel onn 'n 

trustfonds van die Pneumokoniose i:U1nd oorgedra. 

r n Nadere beskouing van die kapit 22.lstruktuur 

kan nou onderneem word. Uit tabel 5 blyk in die eerste 

plek dat 5.1 persent (of £32.3 miljoen) van die totnle 

fondse vnn £632.5 miljoen wnt in 1957 in die Suid­

Afriknanse goudmynbou bel~ was, uit voorsienings vir 

belastings, dividende,ens. bestann het. Hierdie voor-

sienings is 'n gedeelte van winste wat tydelik in die 

onderneming :1.2nwe sig is en kort na die bn lri.nsstc.a td~:1_tum 

as dividende of belnstings uitbetnal word. Gewoonlik 

is hierdie voorsienings op die batekant as 'n kort­

tormyn / •...••• 

5) Sien tn bel 2, bl. 28. 
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termynlening of deposito by een of meer mynhuise bele 

w2:1rop dnn 'n geringe rente verdien word. Die bedrag 

maak dus nie deel uit vnn die finnnsiering van die goud­

mynbedryf self nie en vir die ontleding van die 

knpitnnlstruktuur is hierdie pos ge~gnoreer en die totnle 

fondse wat op 31 Desember 1957 in die goudmynbedryf bel~ 

wt:1s, op £600,155,000 [estel. 

Uit t:::1.bel 5 blyk voorts do.t korttermyn-

· verpligtings slegs 4.1 persent (of £24.5 miljoen) van 

die totnle fondse van £600.2 miljoen uitmn2k. In 

hoofstuk III is bereken dnt slegs 2.S persent vnn die 

toto.le belegging in 'n individuele goudmyn uit korttermyn­

verpligtin~s behoort te bestn~n. 6 ) Die knpita~lstruktuur 

vnn die goudmynbedryf is, wat hierdie pos betref, dus 

redelik in ooreenstemming met die teoretiese finnnsierin0s-

plc..n. Dit wil dus voorkom of die coudmynbedryf hoogstens 

die nnnkoop v2.n raynvoorrade, ngterst2llige sc_larisse en 

diverse korttermyn bntes met korttermyn-fondse finnnsier. 

Die belnngrikste pos in die totnle langtermyn­

fondse van £575.6 miljoen is die reserwes en opgehoopte 

winste wnt 53.2 persent van langtermynfondse en 51.0 

persent van die tot~le fondse van £600.2 miljoen uitmank. 

Nnns die reserwes is die uitgereikte en opbetnnlde 

ot~ndelelrnpitnal die belnngrikste pos, nc1amlik £171. 7 

miljoen wn.t 29.8 persent ven longtermynfondse en 2S.6 

persent van totnle fondse uitmo.nk. Die totnle eie 

kapitanl 7 ) beloop dus £477.6 miljoen of 79.7 persent 

vo.n / ........ 

6) Sien bl. 66. 

7) Di t wil s~ kapit aal wa::-'.rop geen terugbetalings­
verpligting rus nie. 
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van totale fondseo Die vreemde kapitnal S) op lnng-

ternyn bestann hoofsnc..klik uit lnngtermynlenings wat 

£80.2 miljoen bedra en WGt 13.4 per3ent vnn tot[~le 

fondse ui tnF'. ,:i.k. Hierby koo nog £17.2 miljoen oan 

oblit;.:1sies wnt 208 persent van totc1le fondse uitmnt1.k. 

:Jnnneer c~ie knpit,:olstruktuur v2n die goudmyn­

bedryf in t~bel 5 nou vergelyk word met die finnnsierings­

plan soos opgestel in tobel 3, 9 ) blyk dit dnt die ver­

deling tussen 12.ngtermynfondse (95.9 persent van 

knpito.."lstruktuur) en korttermynfondse (4.1 persent von 

tot ~lo lrnpit eo.lstruktuur) wel in ooreenstemrning met die 

teoretiese fino.nsieringsplo..n is w2arin lnngtermynfondse 

97.2 persont en korttermynfondse 2.8 persent van die 

totale kapita2lbehoefte uitgemaak het. Die wyse wanrop 

die l2ngtermynfondse in die knpit22lstruktuur sGGmgestel 

is, toon egter nans ienlike nfwykings van die teoretiese 

finnnsicringsplnn. Met die opstelling van lnnsgenoemde 

is egter d'.)arop gewys d2t die samestelling van die 

langtE:rmynko..pitao.l horn moet o.nnpns by die stndium vnn 

ontwikke ling v[l.n die betrokke myn. Aan die beginstadium 

k-:,.n 'n myn vnn bnie lenings en oblignsies gebruik mD.ak 

wat dtJ.n lnngsamerhl~nd n1Gt re serwes en -~:l~'.ndele vervo.ng 

behoort te word. Om dus die werklike kr:'-pit2nlstruktuur 

02.n die teor:3tiese finnnsieringsplan te toets, is dit 

nodig om tnbel 5 te giet volgens jc~r vnn oprigting van 

die ondernemings. Dit word in t2bel 6 gedoen. 

Syf ers / •••. _ •.• 

$) Kapitaal wnarop danr wel 'n terugbetalingsverplig­
ting rus. 

9) Sien bl. 66/67. 
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TABEL 6 

KAPITAALSTRUKTUUR VAN DIE GOUDMYNBEDRYF SOOS OP 31 DE.SEMBER 1957 VOLGENS JAAR VAN OPRIGTING VAN ONDERNEMINGS 

{£ 'COO) 

.. 'f(e's'e r'.w e·s· ...... Uitgereikte 
:~ 

Voorsienings 
Jaar en opbetaalde Premie op Opgehoepte en Langtermyn- Kerttermyn- vir 
van aandele- ,. teruggehoue Obligasies verpligtings Sub-totaal belasting, 

Oprigting kapitaal aandele winste lenings dividende, 
... . . ens. 

I 

1956/57 3,500 - .:... - - 99 3,599 26 
'(97.2) (-) '(-) (-) (-) (2.8) (100) 
.. . ' . . 

1954/55 32,255 3,359 - 455 1,260 1,214 794 38,427 64 
.. . . (83~9) 7.6 (3.3)' (.3. 2) (2.0) (100) 

1952/5.3 100 3 18 - - 15 136 -.. 
(73.5) (2.2) . . (13.2) (-) (-) (11.1) (100) 

1950/51 16,004 10,519 9,620 10,612 547 1.,334 48,636 1 .. 
(32. 9) (21.6) (19.8) (21..B) (1.1) (2.8) (100) , . 

. . 

1948/49 23,334 18,568 37,416 29,789 6,122 5,038 120.,267 6,303 
(19.4) (15.4) (31.1) (24.8) (5.1) (4.2) (100) 

Sub-totaal 75,193 32.,449 46,599 . 41,661 7,883 7.,280 211,065 6,394 
na 1948 (35. 6) (15.4) .. .- (22.1) . (19. 7) (3. 7) (3.5) (100) 

.. 

1/oor 1948 96,529 79,066 us·,345 38,561 9,336 17,253 389,090 25,940 
(24.8) (20.3) (38.2) (9.9) (2.4) (4.4) (100) 

Totaal 171,722 111,515 194,944 80.,222 17,219 24,533 600,155 32,334 
Opmerking. Syfers tussen hakies verteenwoordig die persentasie wat die betrokke item van die totaal van die besondere groep uitmaak. 

Totaal 

.3,625 

38,491 

136 

48,637 

126,570 

217.,459 

415,030 

632.,489 

00 
~ 
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Syfers vir myne wnt in die jnre 1956/57, 

• 1954/55 en 1952/53 opgerig is, het nie 'n betekenisvolle 

ontledingsw2nrde nie 20.ngesien die meeste v~n hulle op 

31 Desenber 1957 nog nie c~ie produksiestndium bereik het 

nie en dus nog nie volledig gefin2nsier was nie. 'n 

Analise v2..n hierdie onclernemings 1-','.:'..t egter sien dnt 

Suid-Afriknanse goudmyne wat in die nfgelope pnnr jnre 

opgerig is, die eerste gedeelte van hulle knpitnnl­

behoefte hoofso.oJclik met o.::-.ndeleknpitno.l fin~nsier en 

ckt lenings meestnl eers op Yn lnter stndiwn bygebring 

word. Vir die 1956/57-groep mn2k aandelekQpitnal 97.2 

persent van die totaal uit, vir die 1954/55-groep 83.9 

persent en vir die 1952/53-groep 73.5 persent. Vir die 

groep myne wat gedurende 1950 en 1951 opgerig is, de.nl 

die relatiewe belnngrikheid vnn anndele tot 32.9 persent 

Prenie op tt3ndele, wo.t 21.6 per­

sent van die totnnl uitmonk, kan egter vir hierdie doel 

by die oondelekapitnal bygetel word nnngesien dit deel 

van die a~ndeelhouers se bydrne tot die totale fondse 

v2n die onderneming is. Hierdie twee poste saam maak 

d~n 54.5 persent van die totoal op? Sommige van hierdie 

myne het reeds produksiestndium bereik sodot hierdie 

groep op hierdie stadium 21.6 persent van hulle totnle 

fondse ui t vvinste in die vorm vnn reserwes kon opbou. 

As cevolg vo.n die delgingstoelaes in die Unie se 

Inkomstebelnstingwetgewing, W"'nrna reeds vroe~r verwys 

is, word 'n groot gedeelte van die eerste jare se winste 

in die onderneming teruggehou. Hierdie terugbelegde 

winste kan d2n onmiddellik 22.ngewend word vir die tcrug­

betaling vnn lenings of vir uitbreidin8 van die onder-

neming. Dn0r word ook lnter van die meer gunstige 

v,Jorwanrdes wa~1rop lenings d2n verkry kan word gebruik 

gemnak / .••••.•• 
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gemnnk. Knpi tc12l op bep2nld langtermyn mc1.1k 22. 9 

persent van die totnle fondse in hierdie groep uit 

terwyl in die teoretiese finn.nsieringsplnn in t~1.bel 3 

voorsiening gemnnk is vir lenings en obligt1.sies wc..t 

59 persent v~n die tot~le fondse by die begin van 

produksie moes uitmnnk. 

Anndele m~nk slegs 19.4 persent van die totnle 

fondse uit van die groep myne wnt in 1948 en 1949 opgerig 

is. Word die premie op ncmdele egter by die n~ndele­

knpitaal bygetel, mnnk die 2~ndeelhouers se regstreekse 

bydr~e 34,8 persent van die totonl uit. Reserwes uit 

winste mank nn slegs agt tot nege jnnr reeds 31.1 

persent van die totale fondse uit terwyl lnngtermynlenings 

en oblignsies 29~9 persent vnn die totnle knpit2nl vnn 

hierdie groep opmnnk. In die lnnste groep, n~nmlik di~ 

myne wnt voor 1948 opgerig is, verteenwoordig ~2ndele 

plus premie op a~ndele 45.1 persent van die totnnl, reser­

wes uit winste 38.2 persent en lenings en oblig2sies 

12. 3 persent. 

Wnnneer die gegewens in tnbel 6 nou met die 

teoretiese finonsieringspl2n in tnbel 3 vergelyk word, 

behoort die knpitnnlstruktuur van die mo.a ts!<nppye wnt 

nn 1949 opgerig is met die gegewens in tnbel 3A ooreen­

koms te toon, die wnt in 1948/49 opgerig is, met tnbel JB 

vergclykbn~r te wees en die wnt voor 1948 opgerig is 

nnastenby die patroon in tnbel JC te toon. Uit 'n 

vergelyking van die groep mnntskappye wat nn 1949 opge­

rig is en tabel JA blyk dnt die Suid-Afeikannse goud­

mynbedryf nie gedurende die oprigtingsperiode vnn nuwe 

myne in die mnte wn.'l_rtoe dit teoreties geregverdig is 

vnn leningskepitnnl op bep2~ld lnngtermyn gebruik mnak nieo 

Wnar / .•. , •• , • 
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Wa2,r die teoretiese finansieringsplan voorsi~ning mc;ak 

d2nrvoor d2t lenings en obligosies 59 persent vcn die 

totale fondse in hierdie stadium kan uitr.1aak, toon die 

werklike finansieringspatroon d2t slegs ongeveer 23 per­

sent vnn die tot2le fondse gedurende hierdie st2dium uit 

lenings en oblignsies bestann. Selfs al sou die vreemde 

kapi tanl in ta bel 3A met die helfte verminder word, ct.'.n 

sou die totDle leningskapitaal in tnbel 6 vir enige vnn 

die groepe mc1atskappye wo.t na 1949 opgerig is, nog 'n 

kleiner gedeelte van die totnal uitmaak as in die 

teoretiese plan. Gedurende die beginperiode mnak die 

nandelekapitoo.l 'n besondere hoe persentasie v.Jn die 

totr:le fondse uit, terwyl reserwes en lenings bygetrek 

word sodra myne begin produseer, of nnby produksie­

stndium kom. Met die opstel van die teoretiese 

fin2nsieringsplnn is d:-::t:1rop gewys d~t die vaste rente­

verpligting op leningsknpitaal 'n nuwe onderneming 

daartoe dwing om hierdie kapitaal-soort eers op 'n later 

d2tum gedurende die oprigtingsperiode op te neem. 

Terselfdertyd kan 'n premie gevro word op aandele wat op 

hierdie later stadium uitgereik word aangesien die risiko 

dnn annsienlik laer sal weeso Die werklike fin2nsiering 

volg dus hierdie teoretiese patroon alhoewel d~nr nie 

van leningskapitaal tot die mate waartoe dit geregverdig 

is gebruik gemnak word nie. 

Die aandelekapitnnl en premie op aandele mnak 

gesamentlik 34.8 persent van die tot~le fondse van die 

6roep mantskappye wat gedurende 1948 en 1949 opgerig is, 

uit. Dit vergelyk baie goed met die 3708 persent wat 

in t2bel 3B aan hierdie paste toegewys is. Reserwes 

uit winste dra 31.1 persent tot die totaal by en vergelyk 

ook / •••.•••• 
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ook goed met die 21.6 persent wn.t in tnbel JB ~s 

reserwes aangegee is.. Dnar moet onthou word dat 'n 

gedeel te van die bedrng wo.. t in tabel JB onder .,Uraan-
11 

inst~ll3.sie~7 aangegee is, op hierdie sto.diurn ook reeds 

onder reserwes ingoslui t behoort te wees. Lc:i.ngterrnyn­

lenings en obli~asies s20..m mnak 29.9 persent v2n die 

totoal op en toon goeie ooreenkoms met die teoretiese 

finnnsieringsplan. 

Die e;roep mD.:-), tskappye wet t voor 1948 opgerig 

is, toon eweneens goeie ooreenkoms met die finansierings­

plnn soos dit in t~bel JC opgestel is. Anndeelhouers 

se regstreekse bydrne is vero.ntwoordelik vir 45.1 per­

sent van totale fondse in die groep (in vergelyking met 

37.8 persent in tabel JC), reserwes uit winste mnn.k 38.2 

persent uit (in vergelyking met 43.2 persent in t2bel JC 

2s die ura~ninstnll~sie nie by reserwes getel is nie) 

en lnngtermynlenings 12.J persent van die totnal (in 

vergelyking met die ur~aninst2llnsie se 16.2 persent in 

tabel JC). Die no..nwesigheid van kapitaal op bep3.ald 

lnngtermyn in hierdie lnaste groep is die gevolg van 

l2tere uitbreidings in bestannde ondernemings nsook die 

fei t d2 t uro.an eers sedert die begin van die vyftiger 

:jare in die Uni e geproduseer word soda t die finnnsiering 

van uraaninstallnsies vir hierdie groep mo..2tskappye nog 

grotendeels in die vorm van lenings is wat uit winste 

verplnns moet word. 

Die belnngrikste gevolgtrekking wat nou uit 

die voorgaande ontleding gemaak kan word, is dat Suid­

Afrikao..nse goudrnyne ver'.':11 gedurende die oprigtings­

periode nie van kapitQal op bepanld langtermyn gebruik 

mcak in die m3.te waartoe dit teoreties geregverdig is nie. 

Aangesien / ••••••• 
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Aangesien die finonsieringspatroon egter op 'n l2ter 

stadium weer met die teoretiese finansieringsplan 

ooreenstem, k-:1n die gevolgtrekking gemaak word delt die 

myne die leningsk2pitoal, wnt as oorbruggingskrediet 

bestempel is, heeltemal by die finnnsiering uitsknkel. 

Dit beteken dat oyne nie gou teen volle produksie­

knpasiteit kan produseer nie en dat 1 n belangrike ge­

deelte vcC'n die "oprigting17 v1.n die myn eers plnasvind 
II 

nadnt met produksie begin is. Hierdie gedeelte van 

die oprigting word dnn uit Yn deel v2n die eersto 

winste gefinnnsier. Dit verleng nntuurlik die ~nnloops-

periode von die onderneming en ve rtrnng die bett:1.ling van 

volle dividende nan die cnndeelhouers. 

Die redes hiervoor is v~n uiteenlopende a2rd. 

Die na-oorlogse periode in die Unie, en ook in die ~Rs 

van die w~reld, is gekenmerk deur Yn aansienlike tekort 

~an belegcingskapit~al. Groot bedrae in die vorm van 

onderhnndse lenings is moeilik verkrygb2ar en moet dus 

ui t interne finnnsiering ve:cvnng word. Tweedens het 

die goudmynbedryf trodisioneel die naam van 'n risko.nte 

beleGgingsterrein verkry. Soos in hoofstuk II genoem 

is, behoort deeglike voorondersoek die risikofaktor tot 

'n minimum te beperk. Wc..Gr sodnnige ondersoek nog nie 

nl tycl gedo en wo rel ni e en wo..L:r danr wel mislukkings 

ploasvind,lO) sal dit veral risikokapitaal bly wat 

sy weg na die goudrnynbedryf vind. Die gevolg is d2t 

die / ••.•••• 

10) Soos die geval w~s met die Merriespruit (OoF.So) 
Gold Mining Company Limited, sien hoofstuk VIII, 
bl J.49. 
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die likwiditeit ens lvnbiliteit in die goudmynbedryf 

ten koste van rentabiliteit oorbeklemtoon word. Die 

voordeel van Yn verhoging van die finansi~le rentabili­

tei t in gevalle wDo..r leningskc.pitc.c:l v n groter byclrae 

tot winste knn lewe~ as die voste rente wat dnnrop 

betanl moet word, word gevolglik nie geniet nie. 

In t3bel 7 word Tn verdeling gemoak van die 

nnnwending van die totale netto wins van alle Suid­

Afrik2anse goudmynondernemings vir die jaar 1957. 

Hieruit blyk dat 32.8 persent van die totale wins van 

£88,381,000 in die ondernemings teruggehou is, 43~2 

persent as dividende uitgekeer is, 20.7 persent as 

bel2sting nan die regering oorbetnal is, en 2.9 persent 

ander toedelings was" 

Word die bel.2sting wn t 0.2n die regering betaal 

moet word en w2aroor die onderneming dus geen beskikkings­

mag het nie, van die netto wins afgetrek, styg die 

persent-::1 
.. sie van wins wat na reserwes oorgeplans word, 

tot 35 .6 persent t,erwyl dividende 5L:,.5 persent en 

vernndering in snldo op ~~nsverdelingsrekening 5.8 per-

sent v2n hierdie syfer uitmank~ Die totale gedeelte 

vc.n die wins wnt dus in die onderneming teruggehou 

word 11 ) mo.ak nie minder o.s 41. 4 persent van die tot,1 l.e 

wins n~ belasting uit nie. 
12) Volgens Curry moet die terughouding van 

veertig / ......• 

-------------- -----·•-·------·-
11) Dit wil se oorplasing na reserwes plus verandering 

in saldo op winsverdelingsrekening. 

12) O.J. Curry, Utilization of Coruornte Profits in 
Prosperity and Depression, Michigan Business 
Studies, Vol IX, Nor. 4, 1941, bl. 34. 

 
 
 



D
igitised by the D

epartm
ent of Library Services in support of open access to inform

ation, U
niversity of Pretoria, 2021

- ------- ---· 

TABEL 7_ ~!DfS':i:E 'lAfJ DIE GOUDiffNl:hfilRYF VIR DIS JAAR 1957 V0LG:8NS HYNHUIS 

(£'000) 

-- --- -- --
Netto wins (voor belasting) 0orplasing na reserwes3) Di-vidende 

- -
MYi'lliUIS In persen- In persen- 0orplasing Verandering ·rotaal in In persen- In persen-

!I'otaal rtasie van tasie van uit vinste ih sald~ op ·rotaal persen- Totaal tasie van tasie van 
Sie fl'pi- totale winsverde- tasie van netto wins aandele-

4
) 

ttaal 1 ~ kapitaal2) lings netto wins kapitaal 
rekenin~ 

I 

----·--- .. --- -------A.t"'1glo American 
Corporation of South 
Africa Limited =2~.2..9.... --- _1_9. 7 ~5_.3 8.395 650 - 9.045 34.7 12.741 4S.l 34.6 
Anglo-Transvaal 
Consolidated 

l Investment Company i 
Limited. 10.0SB 25.5 14.9 ' 5.664 1.043 6.707 66.7 3.347 33.3 • 18.]: -· I Central I-tining - I 

l~and Hines 13.651 17.8 15.0 1..,..0_44 1.220 I 2 .. 264 16.6 5.848 42.8 j 33.3 
l --Consolidated Gold I 

l-;ields of South l I 
! 

J..frica ~i_mi ted 15.519 16.]~ ___ J:.1 .• _6 ___ 4.615 212 l 2,128 33.1 6.208 40.0 17.6 
General Hining and I 

j 
I:•inance Company i 

! 

_Limited 8.886 22.8 15.4 4.297 142 l 4.439 - 50.0 3.242 36.5 27.4 
l Johannesburg i 

Consolidated I 
Investment Company 
1.;imi ted 2.668 6.5 5.5 495 601 1.096 41.1 925 34.7 4.0 
Union Corporation l 
~Limited 10.724 24.0 23.0 1.823 -185 1.638 15.2 : J..,231... 49.7 22.9 
Ander 925 8.8 7.2 -1.399 _82 -1.317 - 519 56.1 7.2 -----

l 88.381 1i'otaal 18.2 14.7 2~.924 1.066 29.000 22.8 38.161 42.2 22.2 

2) Sub-totaal in tabel 5. 

-
Voorsiening Ander 

vir toedeling: 

be lasting 

' 
! 
l 

l 
! 

l 4.106 58 
! 
> 

I 
j 
I _____ l_ 3 I 

4.'383 1.1..2§__ 

4 .. 181 -

1.196 g 

579 68 

I 3.752 ---· 
163 1.560 

18 11 261 2.826 

1) Uitgereikte en opbetaalde aandelekapitaal plus reserwes in tabel 5. 
3) Sluit nie veranderings in abnormale koste-reserwe i~ nie. 4) Ui tgereikte en o_pbetaalc.e aandelekapi taal in ·cabel 5. 
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veertig persent of meer van die j~arlikse wins in die 

onderneming o.s hoog beskou word, die terughouding van 

25 tot 40 persent GS mntig en van minder as 25 persent 

,1s klein. Hiervolgens wil dit dus voorkom nsof die 

Suid-Afriknanse goudmynbedryf 'n besonder hoe persentasie 

van sy winste terugbel~. 

Die vraag ontstaan egter of die goudmynbedryf 

nie meer kapitsal sal anntrek indien Yn grater gedeelte 

van die wins as dividende uitgekGer word nie. 

vrn2g is egter moeilik te benntw~ord mn3r d23rby moet in 

[;edngte gehou word dtlt die goudmynbedryf in 'n groat 

mate van interne finnnsiering gebruik mQak in pl22s van 

lenings en obligasies. Hierdie ko.pit3alvorme s2l 

nntuurlik nie regstreeks deur die dividendbeleid betnvloed 

word nie. 13 ) 

Dit is ook interessant om die verdeling van die 

netto wins van die Suid-Afriknnnse goudmynbedryf r:1et die 

verdeling vnn winste deur industriele ondernemings in 

die Unie te vergelyk. Volgens 'n publikasie vnn die 

Buro vir Sensus en Statistiek 14 ) het 
11
verv~1~Tdigings­

bedrywe11 (met insluiting vcm h,~mdel- en dienstebedrywe) 

in die jaar 1956/57 31.5 persent van netto wins (voor 

bel~sting) in die onderneming teruggehou, 30.5 persent 

is as belnsting a~n die regering oorbetaal en JSoO 

persent is as dividende uitbetnal. VJo.ar die ooreen-

stemmende syfers vir die goudmynbedryf 32.8 persent, 

20. 7 per sent / ••.•.... 

13) Sien ook bl .102 van hoofstuk V vir v n volle dig er 
bespreking vnn hie rdie vro.ngstuk. 

14) Buro vir Sensus en Statistiek, 0orsig van die 
rekeninge van openbare mnatsknnpye vir die tydnerk 
1.253/54 tot 1956/57 - Memor-:.ndum Hro 17 in 
Nnsionnle Hekeninge Heeks, St1.a tsclru~c 1:·l3 r, Pretoria. 
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20.7 persent en 43.2 persent onderskeidelik is, blyk dit 

dot die goudmynbedryf 'n grater gedeelte van sy winste 

as dividends uitkeer en 'n kleiner getleelte 2s belnsting 

~an die rogering oorbetaal. Die totnle netto wins v~n 

die gr)udmynbeclryf m:Ktk 18. 5 persent vnn totnle eie 

knpitrinl ui t terwyl di t in die gevcl v:::1.n _ verv~nrdigin&;s-,, 

bedrywe i• slegs 15 .0 per sent is. Die ondernemings-

rentnbiliteit is egter 'n belnngriker syfer ~s die 

rentnbiliteit vo.n oie eie kapitaal. Vir die goud1·.1ynbedryf 

bedrn netto wins l5) 14.7 persent vo..n totnle knpitno..l. 

'n Ooreenkomstige syfer vir die ., vervno.rdigingsbedryf 11 

is ester nie beskikbanr nie. 

Vir die goudmynbedryf m20.k dividende 22.2 per­

sent v2n ~nndelekapitnal uit, terwyl dit vir die 

,1vervo.o..rdigingsbedryf 17 slegs 13.0 persent is. Alles 

in aanmerking geneem wil dit dus voorkom of die renta­

biliteit in die goudmynbedryf hoer is as in die 

vervn2rdigingsbedryf vnn die Unie. Dit vergoed vir die 

ho~r risiko 7 s in die goudmynbedryf en stel horn in 'n 

mededingende posisie vir fondse op die kQpito.nlmnrk. 

(iv) Ver~olyking tussen Groepe 
---->-- -~------------- -·-

Vnn die totnle belegci-ng vo..n £600.2 miljoen 

in die goudmynbedryf in 1957, b~heer die sewe groat 

mynhuise £587.2 miljoen of 97.8 persent. Alhoewel die 

groep .. Ander 17 in tnbel 5 nie minder o.s 20.7 persent vnn 
II 

die annto.l myne uitm2nk nie, beheer hulle slegs £12.9 

miljoen of 2.2 persent vnn die toto.le fondse wnt in 1957 

in / ..•••••• 

15) Die bedryfswins is ongeluk~ig nie uit die ge­
publiseerde j~2rverslne beskikbo..nr nie. 
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in die goudmynbedryf bel~ wos. Dit bewys in die 

eerste plek die relatiewe onbelongrikheid vnn goudmyne 

wnt nie onder die groepstelsel ingesko'.rnl is nie en ook 

dn.t hierclie myne op in brlie kleiner skno.l ontgin word. 

Die gemiddelde knpitn2.lbelegging per myn vir hierdie 

groep is byvoorbeeld slegs £700,000 teenoor 'n 

middelde van £6,600,000 vir myne wnt onder die groep­

stelsel ingesk~kel is. 

Uit tnbel 5 blyk d~t dit slegs by Johannesburg 

Consolidated Investment Compcmy en die groep .,Ander" is 
II 

dat reserwes nie die grootste gedeelte vnn tot~le fondse 

uitm~~k nie - in albei hierdie Gevalle vul reserwes dio 

tweede plek na nnndelekapitD~l. In die gevnl vnn 

Centrnl Mining - Rand Mines is 65 .O persent van die 

tot 0al re serwes, tervryl di t vir die Consolidated Gold 

Fields-groep 56. 5 )er sent en vir Anglo Americnn Corpora-

tion 55.9 persent is. Die finnnsi~le sterkte van lacs-

genoemde mynhuise is regstreeks of onregstreeks 

verc"mtwoordelik dno.rvoor d2c t re serv.res so 'n belo..ngrike 

gedeelte van die totale kapitnnl in hierdie :roepe uit­

Lenings is n~2mlik vir die myne by die mynhuise 

beskikbo.2-r sod,?.t hulle nie geheel-en-c.11 op o.nndele­

kapitaal vir ontwikkeling hoef stnat te mnnk nie. 

Hierdie lenings word later terugbetaal uit winste en so 

word die pos reserwes vergroot. Hierdie beleid moak 

dit ook moontlik om latere nandele-uitgiftes teen Yn 

:12.nsienlike premie te doen wat verder dn0crtoe bydrn dnt 

die reserwes 16 ) vn groot persentnsie van die totnle 

knpitnal uitmaak. 

VJord / ....••• 

16) Reeds is vermeld dnt die pos reserwes in die tnbel 
die premie op ~~ndele insluit. 
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Word die kapitnnlstruktuur vnn die verskillende 

groepe met die teoretiese finQnsieringsplnn in hoofstuk III 

vergelyk, d~n blyk dit do.t die Anglo-Tr2nsVQQl Consolidnted 

Investment Company Limited die beste met die teoretiese 

pl3n ooreenstem. Hierby moet egter nie uit die gedngte 

verloor word nie dat die teoretiese finonsieringsplan 

vir 'n individuele myn in die beginstndium (dit wil se 

wanneer hy met produksie begin) opgestel is, en dnt elkeen 

van die groepe in tabel 5 vn snmevoeging vnn myne in 

verskillende stadia van ontwikkeling uitm~nk. Vo.nself­

spre kend sal 'n gedeel te van die lnngtermynskulde dus in 

elke groep alreeds met reserwes verv2ng wees. 

Dit is slegs die Anglo-Transvaal-groep wat op 

enige noemenswaardige wyse van oblignsies in sy kapitaal­

struktuur gebruik maak. Vir hierdie groep m:to.k 

obligasies 21 persent v2n die tot~al uit, wat baie goed 

vergelyk met die 21.6 persent wnt in die teoretiese 

finansieringsplnn gestel is. Daarby mo.ak langtermyn-

lenings 16.7 persent van Qie totale kapitaal vir hierdie 

groep ui t en :1s no..ngeneem word d.::.t nlle lenings vir v n 

periode van 4 tot 6 j~ar o.sook 'n gedeelte vo.n die lenings 

vir 'n lnnger periode reeds met reserwes vervnng is, 

vergelyk die 16.7 persent nie sleg met die finansierings­

plan se leningsgedeelte nie. Reserwes r~~8k Jl.9 persent 

vnn die totnnl uit terwyl aandelekapitGal 26.6 persent 

tot die totaal bydra. 

Uit tabel 7 blyk verder dat die netto wins 

in 'n persentasie van totale kapitao.l in vyf gevalle 

ongeveer 15 persent bedra, nanmlik vir Anglo Americ2n, 

Anglo-Transvaal, Central Mining - Rand Nines, Consoli­

dated Gold Fields en General Mining. Vir Johannesburg 

Consolidated/ .•.•••• 
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Consolidnted is hierdie pe~sentnsie besonder l2ag, n~amlik 

5.5 persent terwyl Union Corporation s'n weer besonder 

hoog is, n:amlik 23 .o per sent. Die gro ep 
17

Ander·· 1~ ook 

heelwnt ender die 6emiddelde, n::nmlik op 8. 8 per sent. 

In die gevnl vnn Union Corporntion word slegs 

van 4 persent vreemcle knpi tnal ( op lt1.n::- en korttermyn) 

gebruik gemnnk sodnt die totnle bedryfswins feitlik net 

so die nandelehouers toekom. ·wnnr 7 n gedeel te vnn die 

bedryfswins in die nnder groepe ns vergoeding vir 

vreemde knpitanl anngewend moet word, is dit by Union 

Corporntion nie die geval nie. 

Alhoewel die netto wins in die ander gev2lle 

'n heelwat kleiner persentnsie vnn die totale knpitnal 

uitmaak, is dit nie meer die geval 2s netto wins in 

persentasie vf".n die kapitn.:'l ,7,eneem word nie. In 

hierdie geval is dit slegs by Johonnesburg Consolidated 

Investment Company en ... Anderli dnt die persentc:1sies buite 
ii 

vcrhouding l2ag is, nnamlik 6.5 persent en f!i.8 persent 

onderske idelik. In die gevnl vnn Anglo-Transv0nl is 

hierdie persentasie selfs hoer as Union Corporation svn, 

n~nmlik 25.5 persent. 

Dit is interessnnt om dna.rop te let dnt Anglo­

Trnnsv~al die meeste van vrecmde knpitn~l gebruik mnak, 

ni::o.mlik 41.5 pcrsent vnn sy totele fondse en terselfcler­

tyd die hoogste rentabiliteit op eie kapitanl verkry, 

Dit bewys dus die bewering dnt die 6oudmynbedryf die 

voordeel van utrading on the equityn verloor deur nie 

van leningsko.pita..'11 gebruik te 1:1,1.ak nie. As Union 

Corporntion buit e rekening geln.1t word, het General 

Mining die tweede hoogste rento.bilit eit op eie kapitaal, 

terwyl myne in hierdie groep ook van die tweede meeste 

vreemde / •.•..••• 
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vreemde kapito.:.11 gebruik mo..J.k, n22mlik 32.3 persent vnn 

die tot-~al; Anglo Americon is derde met rentnbiliteit 

en oak derde met vreernde k.:J.pi tnnl, n'.J e1mlik 22. 4 per sent 

vnn sy totnle fondse, en Central Mining is vierde met 

rentnbiljteit en vyfde met vreemde kapitnal. 

Myne in die Anglo-Tronsvanl-c;roep het gedurende 

1957 die grootste gedeelte vQn winste in die ondernonings 

teruggehou, noamlik 66. 7 persent vcm net to '.:i-ins ( voor 

belGsting) terwyl die Anglo 1\mericnn-groep die grootste 

gedeelte as dividende uitgekeer he~ no.amlik 34.6 persent. 

Die belangrikste konklusie w.:J.nrtoe uit die 

voorg2~nde bespreking gercak kan war~ is d2t die Suid­

Afrik22..nse goudmynbedryf tans in h'l ie groat mate vnn 

eie middele gebruik m2ok ter fin~nsiering vnn sy 

bedrywighede. Dit skyn egter of dit geregver~ig knn 

word d2t vreemde knpitnnl op bep2ald l~ngtermyn 'n 

belangriker plek ns t~ns in die knpitnnlstruktuur kan 

inneem. 
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HOOFSTUK V 

VERANDERINGS IN DIE KAPITAALSTRUKTUill VAN DIE 
SUID-AFRIKAANiSE GOUDMYNBEDRYF SEDERT 1914 _ 

(i) Inleiding 

In tabel 8 verskyn 'n beknopte opsomming van 

die kapitaalstruktuur van die Suid-Afrikaanse goudmyn­

bedryf vir ongeveer elke vyfde jaar gedurende die 

periode 1914 tot 1950. Hierdie opsomming is uit die 

jaarverslae van die Stantsmyninginieur opgestel en is 

nie direk vergelykbaar met die gegewens in die vorige 

tabelle wat uit die gepubliseerde verslae van die 

individuele goudmynondememings saamgestel is nie. 

Die vernaamste verskil is dat die gegewens in tabel 8 

ook voorsienings vir pneumokoniose-verpligtings insluit, 

terwyl dit by ander tabelle uj_tgesluit is. 

Aangesien gegewem in die jaarverslae van 

die Staatsmyninginieur ten opsigte van bepaalde 

knpitaalvorme, byvoorbeeld langtermynlenings, slegs 

in totaal beskikbaar is, is die balansstate van een-en­

sewentig van die sewe-en-tagtig myne wat vir die 

ontledings in hoofstuk IV gebruik is, vir die periode 

1948 tot 1957 verwerk. 

tabel 9. 

Hierdie analise verskyn in 

(ii) Ontwikkel~ngs tot 1950_ 

Die totale belegging in die Suid-Afrikaanse 
1914 tot 1950 

goudmynbedryf het gedurende die periode/meer as 

verdrievoudig. Vanaf 1930 tot 1940, welkc periode 

die Unie se afstapping van die &J udstnrrl aard inslui t, 

het die totale belegging met 129 persent toegeneem, 

terwyl dit gedurende die oorlogsperiode 1940 tot 

1945 feitlik konstant gebly het. Na 1945 het dit 
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Datum 

31/12/1914 
% van totaal 

31/12/1919 
Jo van totaal 

31/12/1925 
% van totaal 

31/12/1930 
r.;; van totaal 

31/12/1935 
% van totaal 

3_1/12/1940 
% van totaal 

31/12/1945 
ib van totaal 

31/12/1950 
:!i~ ~?-' +---I- __ , I 

TA:SEL 8. KA.2I'I'AALS'rRU1CTUUR VAN DIE GOUDMYNBEDRYF - 1914 TOT 1950 (£ mil.joen) 

(Bron: Jaarverslae van Staatsmyninginieur) 

Aandelekapitaal Reserwes Lenings en Obligasies 

Nominaal Uitgereik Premie op Ander Totaal Langtermyn- Obligasies Totaal 
aandele lenings 

69.3 65.8 8.2 1) - 8.2 2.1 8.4 10.5 
- 59.5 7.4 - 7.4 1.9 7.6 9.5 

70.3 65.6 7.7 1) - 7.7 2.0 6.3 8.3 
- 57.7 6.8 - 6.8 1.8 5.5 7.3 

53.4 51.4 6.9 16.8 23.7 2.4 3.6 6.0 
- 51.7 6.9 16.9 23.8 2.4 3.6 6.0 

46.1 43.0 7.2 21.5 28.7 1.3 .6 1.9 
- 46.3 7.7 23.1 30.8 1.4 .6 2.0 _, ___ 

---- -81.4 69.3 13.2 30.3 43.5 .8 .6 1.4 
- 45.3 8.6 19.8 28.4 .5 .4 .9 

- --
93.1 85.3 28.7 37.1 65.8 3.0 I 1.0 4.0 

- 40.1 13.4 17.4 30.8 1.4 .5 1.9 

94.5 83.8 32.8 40.8 73.6 1.1 .4 1.5 
- 37.2 14.6 18.1 32.7 .5 .2 .7 

146.4 122.9 65.2 61.7 126.9 17.1 12.7 29.8 
34.4 18.3 17~3 35.6 4.8 I 3.6 8.4 

··- ..,_.., --~--- -- --~ --~,-
1) I::.·_-:-:,·eslD.i t onder Yoorsienings~ 

IKorttermynverpligtings 
Totaal 

Krediteure Voorsienings . 

2.4 23.7 110.6 
2.2 21.4 100 

4.9 27.2 113.7 
4.3 23.9 100 

5.3 13.1 99.5 I 

5.3 13.2 100 
-·-

6.5 12.9 93.1 
7.0 13.9 100 

17.3 21.5 152.9 
11.3 14.1 100 

22.9 35.3 213.4 
10.7 16.5 100 

20.3 46~0 225.2 
9.0 20.4 100 

32.7 44.3 356.6 
9.2 12.4 I 

100 
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egter weer besonder vinnig uitgebrei en in die vyf jaar­

periode tot 1950 met 58 persent toegeneem. 

Die belangrikste afleiding wat vir die 

huidige doel uit tnbel 8 gemaak kan word, is dat die 

Suid-Afrikaanse goudmynbedryf in die ses-en-dertig­

jaar-periode (1914 tot 1950) baie minder afhanklik van 

eksterne bronne vir die finansiering van sy aktiwiteite 

geword het en in 1950 baie meer van interne finansiering 

(dit is terughouding van winste) gebruik gemaak het 

as in 1914. Die totale uitgereikte aandelekapitaal 

het in 1914 bykans 60 persent van die totale fondse 

ui tgen:a ak terwyl di t in 1950 slegs vir effens meer 

as 34 persent van totale fondse verantwoordelik was. 

Daarty het totale reserwes in 1925 slegs sowat 24 

persent van totale fondse verteenwoordig terwyl dit 

in 1950 tot amper 36 persent toegeneem het. 

Die redes hiervoor is velerlei. Aan die 

begin van hierdie periode was die totale kapitaal-
1) 

behoefte per myn slegs ongeveer £4 miljoen. Die 

grootste gedeelte vo..n hierdie bedrag is gewoonlik 

verkry deur aandele aan die aandeelhouers van die 

mynhuis wat dio nuwe myn opgerig het, uit te reik. 

Waar die totale ~Glpitaalbehoefte van 'n myn in 1950 
2) 

tot bykoms £15 miljoen gestyg het, is dit nie meer 

moontlik om die grootste gedeelte van die benodigde 

fondse / ....... 

1) R.Bo Hagart, The Changing Pattern of Gold Mining 
Finance, Artikel in Optima, Desember 1952. 

2) Hierdie styging in die kapitaalbehoefte is nie 
slegs die gevolg van stygende koste nie, maar 
ook 'n gevolg van dieper mynbou, veranderde 
tegnieke en vinniger goud-ontginning. 
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fondse op hierdie vv1se in te samel nie. Daarby is 

die periode nn Wereldoorlog II deur 'n tekort aan 

kapitanl (veral risiko-kapitaal) gekenmerk. Verander-

de belnstingwetgewing het ook o..s aansporing vir 

Suid-AfrikGanse goudmyne gedien om 1 n gedeelte van 

hulle winste vir interne finansiering ann te wend. 

Dit blyk verder uit to..bel 8 do..t langtermynlenings en 

obligasies gedurende die periode nooit enige noemens-

waardige rol in die finansiering van die goudmynbedryf 

gespeel het niee Frankel het byvoorbeeld in 1938 
3) 

opgemerk: Almost the whole of the capital for gold 
n 

mining subscribe~ by the public on the Rand has been 

obtained by the issue of equity shares. There has 

been relatively little fin~ncing by debentures or 

other fixed interest bee.ring securities." Wanr 

dnar in die voor-oorlogso periode (dit wil s~ voor 

1940) egter nog dikwels nuwe myne opgerig is sander 

! n deeglike voor-ondersoek, vr~1s di t onvermydelik 

d,1.t die goudmynbed:cyf as 1 n bnie riskante beleggings­

terrein beskou is. en as sodanig nie maklik lenings 

en obligasies in c,y finansieringsplnn kon insluit 

nie. Gedurende die na-oorlogse periode het die 

ondersoek-tegniek egter sodnnig verbeter dat daar 

tans nie meer geTllle behoort voor te kom waar 'n 

myn gestig word wat later blyk onekonomies te wees 

nie. 

(iii)Veranderings / •• 

3) S. Herbert Frankel, t.a.p., bl. 93. 
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' (iii) Veranderings in dig_K~J21taalstruktuur gedurende 
die periode 194S tot 1957. 

Alhoewel slegs 82 persent vnn die totale 
gebruik is 

aantal myne wnt in hoofstuk IV/in tabel 9 opgeneem is, 

verteenwoordig die totale kapitanl van £624.1 miljoen 

op 31 Desember 1957 niks minder as 98.7 persent van 

die totaal vnn £6J2.5 miljoen wat in tnbel 5 voorkom 

nie. Vir die 1948 syfers bestaan die steekproef 

slegs uit 59 mac..tskappye terwyl dit in 1957 uit 

71 bestaan. Twanlf nuwe maatskappye w<1.t intussen 

opgerig is, is bygevoeg by die jaar waarin elkeen 

opgerig is. Die verskillende kapitaalvorme bevat 

dieselfde balansstaatposte soos verduidelik vir die 

opstel van tnbel 5. 

Soos in die ln2ste kolom van tabel 9 

gesien kan word, het die totale fondse wat in die 

Suid-Afrikaanse goudmynbedryf bele is sedert 1948 

jnar na jnar met ongeveer 11 per sent op die vorige 

j.:lar gestyg. Slegs in 1951 wns die toename op 

1950 minder as 10 persent, n.~1.nmlik 8. 7 persent 

terwyl 1949 en 1953 die grootste toennme vergeleke 

met die vorige j-:tar gedux·endG die tienjaarperiode 

gegee het, naaml ik 11 o 6 persent vir elkeen van 

hi erdi e j,1. re. Die totale fondse van die gouili~yn-

bedryf het gedu:.--ende die periode byna verdriedubbel 

en van £233.5 miljoen tot £624.1 miljoen gestyg. 

Die periode sl t:i t fei tlik die hele ontwikke ling van 

die Vrystaatse 6oudvelde in, terwyl daar sedert 

19h8 ook belanGrike ont·wikkelings in die Wes-Trnnsvaalse 

goudrnynbou plaasgevind het. Tnlle nuwe myne is 

opgerig terwyl bestoande myne nuwe slrngte gesink en 

aktiwiteite / ••• 
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KAPITAALSTRUKTUUR VAN DIE SUID-AFRIKAANSE GOUDMYNBEDRYF - 1948 TOT 1957 (£ MILJOENE). 

Gepubliseerde balansstate). 

Jaa:, Aan- Aandele- Kapitaal- Inkomstereserwes Langtermynlenings Obligasies Totaal Korttel'ITlyn-
'lo kapitaal en 

Lang- verpligtings tal toena.me •81 maat- termyn-
Vir Sa.ldo op Verseker Verseker Verseker Verseker Voor- Totale vergeleke 

persenta.sie skap- Nomi ... Ui4tge- Aandele-
Ka.pi- Winsver- Ander To .. Uraan Onver- deur deur Totaal Onver- deur deur lenings Ander met 

na,al rent taal seker saker I sienings pye premie tale delings- Verband Garansie Verband Garansie en laste vorige 
V8.11 uit- rekeni.ng. 

Obliga- jaar 
sies. 

totaal gawes 

1948 59 108.6 94.0 43.6 49.8 10.8 3,5 107.7 - 3,1 - - 3,1 - .4 4.0 7.5 13,9 10.4 233.5 

'I, ve,n tota.a.l - - 40.2 18.7 21,3 4,6 1.5 46.1 - 1,3 - - 1.3 - .2 1,7 3.2 6.0 4,5 - -

1949 62 116.7 103.1 52.8 55.0 10.2 3.1 121,l - 4.2 .4 - 4.6 - 2.3 4.0 10.9 20.3 15.2 270.5 

d/o van tota.a.l - - 38.1 19.5 20.3 3.~ 1.1 44,7 - 1.6 ,1 1.7 .9 1.5 4,1 7.5 5.6 11.~ - - -

1950 67 137.4 113.0 61.3 58.6 12,2 3.1 13;.2 - 5.1 .4 - 5.5 4.5 4.3 4.0 18.3 24.3 18.0 308.5 
% va.n tots.al - - 36.6 19.9 19.0 3.9 1.0 43.8 - 1.6 .1 1.7 1.5 1.4 1.3 5.9 7.9 5.8 - 11.4 -

1951 67 138.3 118.7 68.4 63,6 13.6 3.6 149.2 - 12.2 ,3 - 12.5 4.6 4.2 4.0 25.3 21.1 21.0 335.3 
% van totaal .. - 35.4 20.4 19.0 4.0 1.0 44,4 - 3,6 .1 - 3.7 1,4 1.3 1.2 7.6 6.3 6,3 - 8.7 

1952 69 144,3 122.2 74,1 71.8 14,5 5.2 165.6 12.5 18.8 1,1 1.5 33.9 11,3 4.2 4.0 53.4 19.1 20.2 380.6 11.3 

% ve,n totaa.l • - 32.1 19.5 18.9 3.8 1,3 43.5 3,3 4.9 .3 .4 8.9 3.0 1,1 1.1 14.1 5.0 5.3 -

19~3 70 152.3 131.0 79.5 79.2 12.3 1.1 178.7 29.7 28.2 1.a 4.0 63.7 19.0 4.1 5.0 91.8 18.7 23.2 443.3 
d/o va.n tota.al 29.5 18.0 17.9 2.8 1.7 40,4 6.7 6.4 .4 .9 14.4 4.3 .9 1.1 20.7 4.2 5.2 11.6 - .. -

1954 69 166.3 145.0 98.4 91.4 14.7 8.9 213.4 42.9 22.0 7.6 3,3 75.8 11.4 1.7 5.0 93.9 20,8 26.6 497,7 
'fo va.n totaal 29.1 19,7 18.3 2,9 1,8 42.7 8,6 4.4 1.5 .6 15.1 2.3 .3 1.0 18.7 4.2 5.3 11.2 - - -

1955 70 173.7 158.5 113.5 110.4 15.7 9.0 248.6 52.7 16.4 9.0 3.1 81.2 6.9 1.6 5.0 94.7 24.1 28.0 553.9 
% va1 totaal 28.6 20.5 19,9 2.8 1.6 44,8 9,5 3.0 1.7 .6 14.8 1.2 .3 .9 17.2 4.3 5.1 11.1 - - -

1956 71 178.9 161.2 112.9 135,4 16,6 9.0 273.9 54.1 23.3 10.4 3.0 - 90.8 6.1 1.5 2.6 101.0 26.5 24.7 587.2 
% van totaal - - 27.4 19.2 23.1 2.8 1.5 46.6 9.2 4.0 1.8 .5 15.5 1.1 .3 .4 17.3 4.5 4.2 - 10,6 

1957 71 182.4 166.2 111.5 164,6 20.5 9.6 306.2 52.2 21.1 2.3 3.0 78.6 6.4 9.5 1.5 96.0 31,6 24.2 624.1 
d/o van tota.al 26.6 17.9 26.4 3.2 1.5 49.0 8.4 3.4 .4 .5 12.7 1.0 1.5 .2 15.4 5.1 3,9 10.6 .,. - -

Pretoria Duplicating Company. 

 
 
 



Digitised by the Department of Library Services in support of open access to information, University of Pretoria, 2021

102 

aktiwiteite uitgebrei het. 

vfanneer die indi viduele poste in tab el 9 

ondersoek word, is dit interessant dat die totnle 

nominale aandelekapitaal slegs met 68 persent toe­

geneem het, terwyl die totale kapitaal in die goudmyn­

bedryf bele met 167 persent toegeneem het. In 1948 

het die uitgereiktc aandelekapitaal 40 persent van 

die totale fondse uitgem0nk, terwyl dit in 1957 slegs 

27 persent van die totaal uitm2ak. Die neiging wat 

horn reeds in die periode 1914 tot 1950 duidelik open­

baar het, is na 1950 nog verder voortgesit. Die 

Suid-Afrikaanse goudmynbedryf ni'lnk elke joar meer 

en meer van interne finnnsiering gebruik en minder 

van fondse wat vnn buite opgeneem word. Die 

skanrste aan risiko-kapitaal in die Unie, afname in 

die invloei vtm buitelo.ndse ko..pitc..3.1, relatief hoe 

rent ekoerse en die besonder groot kapitaalbehoefte 

van 'n goudmyn, dra skynbD..O..T baie tot hierdie neiging 

by. 

Die finansiering van die goudmynbedryf uit 

eie fondse is egt~r nie vnn alle kritiek vry te spreek 

nie. Hoe grater die gedeelte van winste is v..rat 'n 

goudmynondernemiDg terughou vir finansiering van sy 

uitbreiding, hoe kleiner is die dividend WD.t ao.n 

aandeelhouers uitbetnal kan word. En 'n laer 

dividend veroorsaak dat die onderneming kapitaal 

nog moeiliker van buite kan anntrek sodat daar nog 

meer op winste vir die finansiering van verdere 

uitbreiding staat gem2nk sal moet word. Die oormo..tige 

terughou van winste het dus 'n kwnulatiewe uitwerking 

wat dit al moeiliker vir nuwe goudmyne sal maak om 

kapitaal ann te trek. 
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Beleggers in goudmyne stel gewoonlik nie 

beL-mg in beheersregte wnt die belegging kan meebring 

nie mnar is of spekulant e 1·mt danrop ui t is om 

kapitnnlwinste te maak 6f beleggers wt.'t die hoogs 

moontlike inkomste wil verdien. Vir nlbei hierdie 

soorte kapitaalversko.ffers i,s dit vnn die grootste 

telnng dat die hoogs-moontlike dtvidend deur die goud-

mynonderneming ui.tgekeer moet wo:cd. Van Keep l2at 
4) 

horn ns volg oor hierdie nnngeleentheid uit: Het 

risico-drc..gende knpitanl ls nog steeds de eigenlijke 

bnsis en ruggegrant van de gehele financi~le onder­

nemingsopbouw en geen enke 7 r➔ onclerneming znl zich 

bij voorbnat de wcg nnar het publieke kapitnalreservoir 

willen en kunnen nfsluiten, want dit zou tevens de 

eerste stap op de 1Jeg der ontbind i.ng betckenen. n 

Afsluiting van de weg n::~2r het publieke kapitaal-

reservoir77 knn vry mnklik voorval indien dividende 

onnodig lo.ag gehou word. In hoofstuk IV is reeds 

nangetoon dat die Suid-Afrika2nse goudmynbedryf 

gedurende 1957 L,,-J_. 4 persent van hulle vJins na belnsting 

in die ondememiq; te:,.,uggehou het tc:"v,ryl 54.5 persent 

c..s dividende uitbetnnl is. In die reeds nangehnalde 

publikasie v::m c._Le Bure vir SGnsus en Statistiek word 

aangetoon dat vcr·vaardigingsbedrywevf in die Unie 
'Ii 

geduronde 1956/57 nie minder nie as 45e3 persent van 

hulle netto vfin.3 na belnsting in die onderneming 

teruggehou het sodat die goud:-nynbedryf dus in 

vergolyking / ••••.•.•• 

4) AoCoMo van Keep. De_Dividendpolitiek, Een onder­
zoek naar de b~g._ri-_,j _seconomische tendenties;. -
tLE. Stenfert I{roef,3 1 s Uitgevers-maatschappij, 
N.Vo, Leiden 1950, bl.11~ 

 
 
 



Digitised by the Department of Library Services in support of open access to information, University of Pretoria, 2021

104 

vergelykinG met die vervQnrdigingsbedryf" skynbaQr 
n 

nie te veel winste terugbele nie. Dnar is egter Yn 

belan&;rike faktor wat by 'n sodanige vergelyking nie 

uit gedagte verloor mv.g word nie, na.:i.mlik die belang 

van die klein aandeelhouer. Die besluit om vJinste 

in die onderneming terug te hou, word gewoonlik 

eintlik deur die bestuur geneem en in die moderne 

ope mnatsknppy in die nlgemeen en Suid-Afrikaanse 

goudmynondernemings in die besonder, is die bestuur 

nie die eienaars nie. Die terughou van winste be-

teken nie nlleen dat die anndeelhouer van 'n deel van 

sy inkomste weerhou word nie, manr ook word hy van sy 

prerogatief om self te kan besluit oor wat met sy 

inkomste gedoen sal word, ontneem. Dit sal horn 

ontmoedig om verdere kapitaal nan sodnnige ondernanings 

af te staan. Die neiging by die Suid-Afrik~anse 

goudmynbedryf om jnar nn janr steeds meer op interne 

finansiering stac1t te maak, kan dus gevare irJ1ou en 

kan de weg naar hr3t publieke kapitaalreservoir 17 maklik 
i? 

afsluit. 

Dit wil voorkom of aandele tans ook teen 

Yn heelwat ho~r premie o.s vroeer uitgereik word. In 

1948 het die totQle anndelepremie 46 persent van die 

nominale wa,'.trde van die tot:ile ui tgereikte aandele­

kapi taal uitgemank, tenvyl hierdie self de verhouding 

in 1957 tot 67 persent gestyg het. Die Tede hiervoor 

is heelwo..arskynlik die grater ro 1 wat lenings tans 

speel as·vroeere Oprigting en annvangsontwikkeling 

van die myn vmrd met lenings en aandelekapi tnnl wa t 

deur die oprigters opgeneem vmrd, gefinnnsier en eers 

as winsgewendheid bewys is, word nandele teen 'n 
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goeie premie uitgereiko Hierdie ho~r premie per 

aandoel het gesorg dat die totnle premie sy relntiewe 

posisie in die ko.pitaalstruktuur gedurende die 

tienjanrperiode byna. geh:mdhnaf het, ten spyte vn.n die 

toennme in teruggehoue winste. Premie op n.1.ndele 

het slegs v~n 18.7 persent vo.n die totale fondse in 

1948 tot 17.9 persent v2n die totaal in 1957 gedaal. 

Die inkomste toege-wys vir kapi taal uitgawes 

het van £49.8 miljoen in 1948 tot £164.6 miljoen in 

1957 gestyg. Hierdie toename van £114.7 miljoen 

vertecnwoordig Yn styging vt::m 230 persent wo.t meer 

is 2s die 167 persent styging in die totale fondse, 

sod~t hierdie posse rel2tiewe posisie van 21,3 

persent van die totnnl in 1948 tot 26.4 persent vnn 

die totnnl in 1957 gestyg het. Soos nuwe myne begin 

produseer en vvinste mnk, sD.l hierdie pos steeds 'n 

belnngriker 2.andeel in die totale kapitn['..lstruktuur 

verkry, 

Die tot~lle L1nbtermynlenings het in 1948 

slegs 1.3 persent van die totale fondse in die goud­

mynbcdryf ui tgemn.ak, terw-11 12. 7 pcr3ent van die totaal 

in 1957 uit langtermynlenings bestaM het. Hierdie 

aansienlike toennme knn hoofsanklik aan vier faktore 

toegeskryf word. Die begin van ura.C'..nproduksie in 

Suid-Afrika in 1952 het aansienlik beleggings in die 

uraaninstnllasies nodig gemnak. Die nodige fondse 

vir hierdie beleggings is deur die myne o..s lo.ngtermyn­

lenings van Britse en Ameriknanse instansies verkry. 

Hierdie lenings het van £12.5 miljoen in 1952 tot 

£5h.l miljoen in 1956 gestyg en toe weer tot £52.2 

miljoen in 1957 gedaal. Dio myne het dus sedort 1957 
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in totaal netto begin terugbeta.~11 op uraanlenings 

wt::.t van die buitel2nd verkry is,. 

Tweedens nw.nk die toen::::me in die finonsiele 

sterkte vo.n die mynhuise gedurende die nfgelopo 

dekade dit vir hierdie instellings moontlik om steeds 

[;roter lenings ~.nn die myne toe te staan. Die 

styging v:-:n £3.1 miljoen vir onvcrsek8rde langtermyn­

lenings in 1948 tot £21.1 miljocn in 1957 is hoof st1aklik 

van die mynhuise etfkomstig.. Hierdie neiging is te 

verwelkom w:-:.nt, soos reedsl;eblyk het, is dit gereg­

verdig du.t die my'ne terns vo.n meer leningskapito.al 

gebruik kan manka 

Derdens het die inwl ,_ligtng vrm bouverenigin6s 

en nssure.nsiemno..t_skappye om lonings op ec:t·st9 vorband 

vir die bo u vcm wonings vir mynbr;e1.mptes toe te st~1c,.L1 

hierdie soort lenings op die b2.lr'"t nsstnte ve1.n goud111yne 

sedert 1948 van niks tot £2~3 miljoen laat aangroei. 

Ten slotte hot die Nasional8 Finansie Korporasie van 

Suid-Afriko. tot u.ie goudmynbed:ryf o..s beleggingsterrein 

toegetree. Die n:ynhuise hot ook hier 1 n belangrike 

rol gespeel deur h1.1lle berej clw=1.ll igheid om die terug­

betal ing van lenings w2t ~eur indtviduele myne van 

die Finnnsie Korporasie verkry is, te garandeer. 

Fincmsiering deur middel van obligc:J.sies 
I 

het gedurende 1953 'n hoogtepur.:.t bereik toe £28.1 

miljoen aan obl:gasies 6.3 pe:t·s0nt vnn die totale 

knpitaQl uitcemaak het. In hoofstuk IV is genoem 

dat die Suid-Afrika2.nse goudmynbedryf vnn meer 

oblignsies in die f=..ncmsiering van hul1e nktiwiteite 

gebruik kan maak. Die gegcwens in tabel 9 toon 

egter dnt daar nn 1953 elke jn.1r ,r1.n rni_nd0,r obligti.siP.s 
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gebruik gemaak word. Dit mag wees dat die ondervinding 

wat die Merriespruit ( 0. F. S. ) Gold Mining Compa5) 

Limited in 1956 met sy obligasies opgedoen het, ander 

ondem er.1ings in die Suid-Afrikaanse goudmynbedryf 

sodanig afgeskrik het dat hulle daarom nie meer van 
I 

/3 
obligasies gebruik maak nie. Gedurende 1957 het obligasie 

dan ook slegs 2. 7 persent van die to tale fondse ui tgemaalc., 

Die relatiewe belangrikheid van korttermyn­

verpligtings het nie veel gedurende die periode verander 

nie. In 1957 het dit 9.0 persent van die totale 

kapitaal ui tgemaak tervryl di t in 1948 effens meer was, 

naamlik 10.5 persent. 

(iv) Samevatting 

'n Vergelyking tussen tabelle 8 en 9 tooL 

die neiging by die Suid-Afrikaanse goudmynbedryf om 

steeds meer en meer op interne bronne vir die finansiering 

van sy aktiwiteite staat te maak, nog duideliker aan. 

In 1914 het aandeelhooors se regstreekse bydrae tot 

die finansiering van die goudmynbedryf (dit wil se 

uitgereikte aandelekapitaal plus premie op aandele) 66.9 

per sent van die totale fondse uitgemaak, terv.ryl dit in 

1957 slegs 44.5 persent van die totaal opmaak. Daarby 

het reserwes, wat hoofsaaklik uit winste in die onder­

neming terug gehou is, in 1925 slegs 16.9 persent van 

die totaal verteenwoordig terwy 1 di t in 1957 tot 31 .1 

persent aangegroei het. 

Kapitaal op bepaald langtermyn het gedurende 

die hele periode nooit enige noemenswaardige rol 

gespeel / 

5) Sien Hoofstuk VIII, bl.149. 
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gespeel nie en ontbreek soms heeltemal in die 

finansieringspatroon, soos byvoorbeeld in 1945 toe 

dit slegs . 7 persent van die totaal uitgemaak het. 

Hierdie kapitaalvorm het wel in 1957 tot 15.4 :persent 

van die totaal gestyg maar hierdie styging vind slegs 
I 

plaas vanaf 1952 toe Suid--Afrikaanse goudmyne uraan 

begin produseer het. Danr is reeds op gewys dat 

hierdie uraaninstallasies met leningskapitaal gefinansier 

is. 

Die pos Voorsieningsn in tabel 8 is nie 

met die in tabel 9 vergelykbaar nie aangesien die 

voorsiening vir pnewnokoniosevergoeding nie by die 

ontledings in tabel 9 ingcsluit is nie terwyl hierdie 

syfer in die staatsmyninginieur se jaarverslae onder 

voorsienings ingesluit is. Om dieselfde rede is die 

totaalsyfers ook nie vergelykbaar nie. 
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~iOOF.STT.JK VI 

AMJDELZKAPIT.~AL AS FINANSIEB.INGSVORJ.1 IN DIE 

SUID-AFRIKAAi-fSE GOUDI-'fiNBEDRYF 

In hoofstuk I is kapitaal gedefinieer as die 

totale fondse waaroor die onderneming beskikkingsrnag 

verkry, op watter wyse dit ookal verkry is en wat ookal 

daarmee gedoen is. Hierdie totale fondse kan op ver­

skillende maniere V3rkry word en 'n bespreking van die 

vorrne waarin die goudmynbou in Suid-Afrika die nodige 

fondse vir die finansiering van sy aktiwiteite verkry 

het, word in die huidie:;e en opvolgende paar hoofstukke 

gedoen. 

Die totale fondse of kapitaal van Yn onder­

ne□ing kan in hoofsaak op drie maniere saamgestel word. 

Daer is in die eerste plek die bydraes deur die eienaars 

van die onderneming. Die eienaars van 'n maatskappy is 

die aandeelhouers en hulle staan fondse aan die onder­

neming af in ruil vir die aandele van die onderneming. 

Hierdie aandelekapitaal word in hierdie hoofstuk behandel. 

Die onderneming kan in die tweede plek sy middele ver­

sterk uit sy eie winste. In 'n sekere sin is dit ook 

deel van die eienaars van die onderneming se bydrae 

aangesien winste die ~2~dealh0uors toekom en hullo deur 

middel van die direkteure besluit of dit as dividende 

uitbetaal sal word en of dit in die onderneming terug­

bel~ sal word. Hierdie bydrae tot die kapitaal van 

die onderneming word in hoofstuk VII behandel. 

Fondse kan ook verkry word op die uitdruklike 

voorwaarde dat dit op een of ander bepaalde, of onbe-

paalde / .•.•..• 
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1) 

paalde, toekomstige datum terugbetaal sal word. Dit 

is fondse wat die onderneming slegs leen en word in 

hoofstuk VIII en IX bespreek. 

(i) Gewone Aandele in die S~id-Afrikaanse Goudmynbedryf 

;,The capital stock of a corporation always 

represents, legally, a contract whereby the corporation, 

as separate from its owners, acknowledges the conditions 

under which it accepts the capital delivered to it by 

its owners or proprietors. In finance, capital stock 

is merely the evidence of an ownership interest in the 
ii 2) 

corporation o Aandelekapitaal is dus 'n verhouding 

of verwantskap tussen die eienaar en sy eiendom, tussen 

die ~2ndeelhouer en sy maatskappy. Aandele word hoof-

saaklik in twee vorme aangetref, naamlik gewone aandele 

en voorkeuraandele. 

In hoofstuk III is daarop gewys dat die goud­

mynbedryf veral van gewone aandole gebruik behoort te 

maak. Uit tabel 10 blyk nou dat op 31 Desember 1957 

99.9 persent van die totale uitgereikte aandelekapitaal 

van die Suid-Afrikaanse goudmynbou uit gewone aandele 

bestaan het. Geen voorkeuraandele is uitgereik nie; 

die ander soorte wat wel in die kapitaalstruktuur 

voorkom, word in afdeling (ii) hieronder bespreek. 

1. Nominale / ......• 

1) Byvoorbeeld na goeddunke van die direkteure. 

2) A.S. Dewing, The Financial Policy of Corporations, 
Volume I, The Ronald Press Company, New York 1942, 
blso 61/2. 
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TABEL 10 

/v'Jy-n hc.1/SJ-y<oef' 

Anglo American Corporation 

Anglo Transvaal Consol-
idated Investment Corn-
1:1any 

Central Mining-Rand Mines 

Consolidated Gold Fields 

General Mining and 
Finance Company 

Johannesburg Cons~lidated 
Investment Company ' 

Union Corporation 

Ander 

T o t a a 1 

Persentasie van totaal 

ONTLEDING VAN DIE AANDELEKAPITAAL VAN GOUDMYNE SOOS OP 31 DESEMBER 1951 

Gewone a a n d e 1 e 

Nominaal Uitgereik Uitgereik in Aantal maatskappye waarvan die aandele 1n ;•minale 
waarde het van: persentasie 

£ s01n £ 1 000 van·rif"minaal £1 10/- 5/- 4/- 3/6 2/6 2/- Kleiner 
~c::: 2/-

42,541 36,840 86.6 - 3 10 - 1 - - -

20,139 17,94l 89.1 - 4 5 - - - - 1 

18,791 17,561 93.5 6 5 2 - - 1 - -
37,603 35,327 93.9 1 7 2 - - 1 1 -

13,375 11,798 88.2 - 3 2 - - - - -

24,478 23,330 95.3 4 - 1 - - 1 - -
22,039 21,673 98.3 1 4 1 1 - - - -
9,391 7,143 76.1 1 - 9 - - 6 3 -

188,357 171,613 91.1 13 26 32 1 1 9 4 1 

- 99.9 - 15.0 29.9 36.8 ~ 1.1 1.1 10,4 4.6 1.1 

Ander aandele 

Totaal beskikbaaJ 
en uitgereik 

£ '000 

-

-
-
-

25 

-
-

84 

109 

0.1 

,.. ...,. .... 
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1. )minale waarde per aancteel 

=n die twee de gedoo 1 t e van tab el 10 is v n ont­

leding ger lak van die nomina le waarde per aandeel van 

die 87 my1 ~ wat in die onder so ek betrek is. In die 

gro ep is 1 Jge myne ingoslui t wat op 31 Des ember 1957 al­

reeds ge~ iltelik aandelekapitaal terugbetaal het. 

Aangesien ie verminderde nominale waarde per aandeel in 

hierdie ~ev~lle nie vn juiste weergawe sou wees van die 

algemene pra,ktyk nie, is die nomina le waarde per aandeel 

van hie:r,die n',ege maatskappye geneem op wat dit was net 

voordat daar ~et die terugbetaling van kapitaal begin is. 

Die ~nalise toon aan dat in 36.8 persent van 

die tot~1c aantal gevalle van 5/=-aandele gebruik gemaak 

is tenv}l 10/=-c:andele die tweede plek inneem met 29. 9 

persent. Die b etreklik lae nomina le waarde per aandeel 

is vera1 gewild c)mrede beleg[~ing in die goudmynbedryf op 

hierdic wyse ook vir die kleiner belee;ger moontlik gemaak 

word. TerselfdeJ'tyd styg die markwaarde van goudmyn­

aandele gewoonlik skerp wanneer die myn produksiestadium 

nader E"n 'n lae nomino.le waardc per aandeel is 'n voorsorg 

' dat die markwaarde per aandeel nie so hoog styg dat dit 

ontoeganklik vir die klein beleg£:,1.:;r word nie. 

Die lc1.e nominale waarde per aandeel maak di t 

ook moontlik om die aandelekapitaa.l van v n goudmyn­

onderneming onder 'n groat aantal wydverspreide aandeel-

houers uit te reik. Op hierdie wyse word die beheer oor 

'n betrokke myn deur 'n mynhuis beveilig. Terselfdertyd 

tree die beherende mynhuis as oordragsekretaris van die 

betrokke myn op sod.at die mynhuis enige bela.ngrike 

aankope van aandele in die myn dour 'n bepaalde persoon, 

onderneming of groep wat moontlik kan saamwerk, uit die 

aandeleregister / •.•.••• 
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aandeleregister kan opspoor. Die mynhuis weet dus 

naastenby wat sy eie stemstcrkte in die goudrnynonder-· 

ne□ing is en of dit nodig is om hierdie sterkte voor vn 

aande0lhouersvergadering te verhoog deur oeer aandele 

aan tc koop of nie. Hierdie faktor dra baie daartoe by 

dat beheer in die Suid-Afrikac·nse goudmynbedryf nie 

soseer van aandeelhouding afhanklik is nie. 

2. Uitreikingskoers van sewone aandele 

Van die 87 goudmynmantskappye wat in die ont­

leding opgene em is, het 32 sedurende die periode 

1948 - 1957 nuwe 3andele uitgereik, hetsy by o~rigting 

of vir verdere uitbreiding. 3 ) Sle6s in agt van hierdie 

32 gevalle is aandele teen nomino.lo waarde uitgereiko 

In drie gevalle was die uitreiking as vergoeding vir die 

oorname van ander klein myne of mynhuurpaggebiede. 

Nuwe goudmynmaatskappye reik gewoonlik aan­

vanklik slegs vn klein gedeelte van die totale goedge­

keurde kapitaa.l teen nominale waarde o.an die promotors 

of oprigters uit. Fondse vir ontwikke ling word dan deur 

middel van korttermynlenings ( gei:voonlik van die beherende 

mynhuis) verkry. Sodra die myn op vn redelike peil van 

ontwi!dm ling gebring is en die winsmoontlikhede onteen­

seglik bewys is, word verdere aandele teen Yn goeie premie 

ui tgere ik. Uitstaande lenings word uit die opbrengs van 

hierdie uitgifte gedelg en fondse vir verdere uitbreiding 

so verkry. 

So / o •••••• 

3) Indien een maatskappy meer as eenkeer gedurende die 
periode nuwe aandele uitgereik het, is slegs die 
laaste keer in ag geneem. 
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So is Harmony Gold Mining Company Limited in 

Augustus 1950 gestig om van Union Free State Coal and 

Gold Mines Limited (dio nasporin~smaatskappy) 'n mynhuur-

paggebiod oor te neem. Harmony se oorspronklike 

kapitaal was slegs £5,000, verdeel in 20,000 o.andele van 

5/= elk wat teen po.ri aan die oprigters uitgereik is. 

Toe die Ministor van Mynwese in Oktober 1950 'n mynhuur­

p~g aan Union Free State Coal and Gold Mines Limited 

toestaan, is Harmony se nominale kapitaal tot £3,000,000 

verhoog. Addisionole aandele is teen pari aan die 

oprigters toegeken en die uitgereikte kapitaal is so­

doende tot £2,000,000 verhoog. Hierdie £2>000,000 is 

gebruik om die huurpag en mincrale regte van Union Free 

State Coal and Gold Mines Limited oor te neer.1. Die 

verdere ontwik!celing van Harmony is tot Maart 1952 met 

tydelike lenings van geassosieerde maatskappye gefinansier. 

Intussen is die nomina le aandelekapi taal van Hnrmony 

cedurende November 1951 tot £3,750,000 verhoog en ge­

durende r-Iaart 1952 word 5,600,000 van die onuitgereikte 

5/=-ao.ndele teen lS/6 per aandeel uitgereik. 

Uit die opbrengs is die tydelike lenings terugbetaal en 

die nodige fondse vir verdere ontwi~keling verkry. 

Sedert Augustus 1953 word uitbreidings v2n Harmony weer­

eens met tydelike lenings van Central Mining and Invest­

nent Cor~oration Limited gefinansier. Gedurende 

September 1953 word die nominale aandelekapitaal van 

£3,750,000 tot £4,500,000 verhoog en in November 1953 

word nuwe aandele (met nominale waarde van 5/=) teen 20/= 

per aandeel uitgereik, weereens met die doel om tydelike 

lenings terug te betaal en die nodige fondse vir verdere 

ontwikkeling te voorsien. 

Hierdie / •••••••• 

 
 
 



Digitised by the Department of Library Services in support of open access to information, University of Pretoria, 2021

115 

Hierdie tydelike finansiering van die nuwe 

gourunyn se ontwikkeling en uitbreiding deur middel van 

lenings, en die latere herfundering d2arvan oet aandele­

kapitaal (dus leningskapita2l as oorbruggingskrediet) 

maak dit moontlik om aandele teen 'n goeie premie uit 

te reik. Sodoende word die aandelekapitaal van die 

m2atskappy laag gehou. 

Interessant in hierdie verband is die beleid 

wat deur Union Corporation Limited raot die oprigting van 

Winkelhaak Mines Limited gevolg is. Alle 2.andele van 

Winkelhaak Mines Limited is naamlik deur die oprigters 

van die maatskQppy teen pari (10/= per aandeel in 

hierdie geval) opgeneem. Kort daarna is 'n groot gedeel-

te van die aandele deur die oprigters teen 15/= per aan-

deel op die effektebeurs verkoop. Die premie van 5/= 

per aandeel het dus nie Winkelhaak Mines Limited toegekom 

nie, maar wel sy oprigters. Di t kan verwag word da t die 

oprigters, sodra dit nodig word, groot lenings aan 

Winkelhaak Mines Limited beskikbaar sal stel. Hierdie 

lenings kan dan later uit winste afgelos word, met 'n 

ooreenkomstige oorpl2sing na __ Fondse toegewys vir 
II 

kapitaalui tgawes en afloss ing van lenings;,, ooreenkomstig 

die toecewing in die Inkomstebelostingwet. 

Of 'n onclerneming nandele teen Yn premie sal 

uitrcik of teen pari word in Yn belangrike mate deur die 

finansitHe status van die onderneming op die datum van 

uitgifte bepnal. 'n Onderneming wat reeds aandele 

uitgereik het, sal nuwe aandele naastenby teen die 

heersende markprys van die bestaande aandele uitreik. 

In die geval van 'n nuwe ondernoming is dit egter baie 

moeiliksr om te besluit teen watter prys die aandele 

ui tger eik / . o ••••.• 
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uitgereik snl worcL Fo.ktore wat onder andere in ag 

geneem noet word, is die stadium van ontwikkeling van 

die betrokke myn, hoe lank dit nog sal duur voordat die 

ma2tskappy dividende snl kan verklnar, hoe groot die 

dividencle waarskynlik sal wees en wat die geraarnde 

ondernemingsrentabiliteit van die betrokke maatskappy is. 

Die huidige toestand op die kapitaalmark moet natuurlik 

ook in aanmerking geneem word ten1yl die hele vr2agstuk 

van onderliggende risiko, soos dit in hoofstuk III 

bespreek is, 1 n deurslag~ewende invloed sal h~. 

3. geregistreerde 20.ndele en Toondernandele 

In die statute van feitlik alle Suid-Afrikannse 

goudmyne wat op die Johannesburgse effektebeurs genoteer 

word, word voorsiening ge1:1aak dat gewone aandele as ge­

registreerde of as toonderaandele uitgereik kan word. 

Toonderanndele kan gewoonlik na keuse van die houer in 

geregistrcerde aa.ndele omgeskakel word, terwyl geregis­

treerde aandele op dieselfde wyse in tooncleraandele 

verander kan word. 

In die geval van toonderanndele word daar deur 

die betrokke maatskappy geen register gehou van die naue 

en adresse van verskillende 2andeelhouers nie. Toonder­

aandele is dus baie makliker verhandelbaar as geregis­

treerde oandele aangesien dit nie nodig is om die maat­

skappy-sekret2ris van enige verwisseling van eienaar van 

toonderaandele in kennis te stel nie. 

Dividende op toonderaandele is betaalbaar aan 

die houer van die aandeel op 'n bepaaldo datum. 

Genommerde koepons is ann aandeelbewyse geheg en by die 

verklaring van die dividend word deur middel van die pers 

bekend / •••.••.• 
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bekendgemaak dat alle houers van 'n bepaalde koepon­

no.r.uner die koepon, wnarop die houer se no.am en adres 

moet verskyn, aan die maatskappy moet stuur. 

word dan op grond van koeuons betnal. 

Dividende 

Toonderaandele was veral gewild tot 2an die 

be[;in v2n die tweede· wereldoorlog. Met die instelling 

van doviesebeheer in 1939 in Suid-Afrika, is die verdere 

uitreikinG van toondera2ndele, of die omskakeling van 

bostaande geregistreerde aandele in toodernandele deur 

die deviesebeheermaGtreels verbied. Transaksies in 

toonderaandele bied 'n mal(like ontduikingsgeleentheid 

van deviesebeheer en knn niG doeltreffend beheer word nie, 

Seclert 1955 word die uitreiking van toonderanndele egter 

weer deur die Suid-Afrikaanse deviesebeheerre3ulasies 

toegelaat, maar slegs indien betaling in dollars van die 

Verenigde State van Amerika ontvang word. Dit wil egter 

voorkom of toonderaandele nie we~r dieselfde gewildheid 

van voor die oorlocsjare sal verkry nie. 

In die gepubliseerde state van goudmynmaatskap­

pye word danr geen onderskeid tussen geregistreerde aan­

c~ele en toonderaandele getref nie, sodo.t dit nie moont-. 7 ; 1
'" 

was om in hierdie studie die totale omvang van toonder­

ao.nd.ele in die Suid-Afril<aanse goudmynbedryf te bepaal 

nie. 

4. Regte en voorregte van 2andeelhouers 

a) Beheer oar die onderneming 

Dit is reeds herhaaldolik vermeld dat beheer 

oor die Suicl-Afrika2,nse goudmyne onder die groepstelsel 

nie in aandeelhouding gekonsentreer is nie. Alhoewel 

aandeolhouers stemreg in die onderneming verkry, ·word 

daG.r / ..••.. o • 
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da2r deur 'n groat persentnsie van cl ie nandeelhoue rs 

selde vnn hierdie reg gebruik gemaak. 

Anders as wat die geval met alle ander r0gte 

en voorregte vcn nandeelhouers is, word daar gevvaonlik 

t;Jen sekc~re groepe oandee lhouers wat ster.1reg aanbetref, 

t;ecliskrimineer. In die statute word naamlik 6ewoonlik 

'n bepaling gevind dat 'n toonderaandeelhoucr slegs stem­

reg op 'n alcemene vergadcring sal h~ indien hy minstens 

24 uur voor die vergadering die sekretc..ris vo.n die 

betrokke maatskappy meedeel dat hy van plan is om die 

vergadering byte woon en graag stemreg wil hd. 'n 

iSertifikant taonoor die nommer van die aandeel in sy besit, 

sal dan aan horn uitgereik word en d2arvolgens s°'l hy vir 

die betrokke 2lgemene vergadering stemreg verkry. 

Hierdie bopalings het natuurlik ten doel om die beheer 

van die nynhuis oor 1 n goudnyn verder te beveilig. Die 

mynhuis besit geen rekord van toonderaandeelhouers nie 

en indien toonderaanclele sonder meer stemreg verkry, sou 

beheer oor die goudnwn oorgeneem knn word sonder dat die 

beherende mynhuis dn2rvan bewus is. In die praktyk is 

cevind dat toondera&ndeelhouers slegs belangstel in 'n 

belegc;ingsmoontlikheid vir risikokapit aal en nie in 

beheer nie. Houers van toonderaandele in Suid-Afrikaanse 

gouclmyne vmt veral in Franln·yk en Belgi~ woonagtig is, 

m2ak feitlik nooit van hulle stemreg gebruik nie. 

In die geval van Western Deep Levels Limited, 

een van die goudmynmaatskappye wat na 31 Desember 1957 

opgerig is, is 'n bepaling in die statute op:;eneem dat 

toonderanndeelhouers nie direkteure van die mantskappy 

r:1ag word nie. In die geval van Transvaal Consolidated 

Land and Exploration Company Limited word in die statute 

Yn benalin~ / .L •:..) 
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Yn bepaling aengetref wat stemrog uitdruklik tot Britse 

en Suid-Afrikaanse onderdane beperk. Di t is egter die 

enigste gevc1.l van sy soort wat in die ondersoek raakge­

loop is. 

Op algemene vergaderings 6eskied stemming 

gewoonlik deur die opsteek van hande, tensy 'n stemming 

per stemlys aangevra word. In die statute word meermale 

oak bepc12l op welke wyse fn stemming per stemlys, in 

plaas van steG1111ing deur die opsteek van hande, aangevra 

kan word. So bepa2l die statute van Buffelsfontein 

Gold Mining Company Limited dat stemming deur die opsteek 

van hande goskied tensy die voorsitter of drie lede, of 

lede wat gesamentlik tien persent van die tote.le stemreg 

bcsit, om stemminG per stemlys aanvra. In die 8eval 

van Eastern Transvaal Consolidc1ted Gold Mining C,.:_). Ltcl. 

kan die voorsitter of aandeelhouers wat gesamentlik 

minstens een-sestigste van die totale aandelekapitaal 

besit, 'n stemming per stemlys aanvra. 

Wanneer daar op 'n algeraene vergadering deur 

die opsteok van hande cestem word, het alle lede teen-

woordig een stem per aandeelhouer. Lede wat nie teen-

woordiG is nie, mag 'n gevolmac;tigcle aanstel om no.mens 

hulle te stem. In sommige gevalle moet die gevolmag­

tigde 'n aandeelhouer v2n die betrokke maatskappy wees, 

mao.r in laie gevalle word hierdie vereiste nie gestel nie. 

Word daar e6ter 'n stemming per stemlys aD.ngevra, dan 

het aandeelhouers in die algemoen een stem vir elke 

aandeel wat hy in die moatskappy besit. 

(b) DeelnD.me / ..•.••• ~ 
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( b) Deelno.□e in v-rinst e 

Die belanGrikste eiensk2p vnn 'n gewone nandeel 

is 'n onbeperkte aanspr&uk op wins. Die gewone nandeel­

houers het in die algemeen die reg om in alle winste wat 

oorbly naGat uit die onderneminsswins voorsiening gemnak 

is vir alle dividende op voorkeuraandele en rente, te 

deel. Die gewone aoncleel is egter nie verseker van 'n 

bepaalde dividend nie. 

Geen gevnlle is 2~ngetref wnar gewone aandeel­

houers nie pro rata tot hulle aandeelhouding in die winste 

van die onderneming wat vir cewone aandeelhouers beskik­

baar is, deel nie. Ninsverdeling word deur die direk­

tcure gedoen, gewoonlik onderhewig nan ~oedkeuring op 'n 

alcemene vergadering. Dividende word meestal in kontant 

uitbetnal en aandeeldividende (bonusaandele) word nie by 

Suid-Afrilrnanse goudmynondernenin6 s aan0etref nie. 

(c) Aandeel in bates 

Alhoewel nlle oandele gewoonlik ook gelyke 

regte in die bates van die ondorneming verkry, is hierdie 

reg eintlik nie van veel betekenis nie. Die crootste 

gedeGlte van die b2.tes het geen herverkopin3:swnarde nie 

sodc..t die onderner.1inz, en dus die anndeelhouers, by 

sluiting van die myn niks daarvoor kry nie. Gevalle 

is ~evind waar bates, of sekere gedeeltes van bates, 

beswD,'1r is deur eerste verband ten gunste van obligasie­

houers of 'n leninggewer. In sodnnice gevalle verkry 

die aandeelhouers dus slegs 'n tweede (en soms derde) 

aanspr~ak op die bates. 'n Algemene voorbeeld hiervan 

is clie urc:1:1.ninstollasies vo.n myne wat 2.lmal onder eerste 

verband ten gunste vnn oorsese knpitanlverskaffers be-

swaor is. 
Alhoewel / ••••.•.• 
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Alhocwel die bewerin~ soms -)emaak word dat 
<...J '--

dividende op goudnynaanclele godeeltelik as terur;betaling 

van kapitao.l beskou moet word, vind goudmyno dit dikwels 

tog moontlik on c~ie nor:1inale w2.:1rde van aandele by 

sluiting van die myn in kontnnt teruG te betaal. Die 

bevrnring is wol nog waar in soverre as wat o.andele teen 

'n premie uitgereik is of teen Yn m2rkwaarde heelwat 

hoer as die noninnle waarde op die nandelebeurs gekoop 

is, want die terugbetaling is gewoonlik nie meer £'.S die 

nominnle wa2.rde van nandele nie. 

Die terugbeto.ling t:;eskied gewoo:1lik in 'n 

paar stappe wat dikwels oor 'n paar jao.r versprei is. 

So het Modderfontein B. Gold Nines Limited byvoorbeeld 

sedert 1950 met agt nctereenvolgendc kontant teruc;betalin,,_;s 

sy aandolekapitanl van £700,000 verdeel in 2,$00,000 

gewone ~andele vnn 5/= elk, per Jl Desember 1957 tot 

£35,000 verdeel in 2,800,000 GGwone 2andele van Jd. 

elk, verminder. 1 n Divicend van 2/= per aandeel is 

gedurende 1958 b8taal uit die onverdeelde saldo op wins­

verdelingsrekening wat die mo.2tslrnppy van vorige jare 

oorgedra het. 

Die terugbetaling goskied nie altyd in kontant 

nie. Tr2nsvaal Gold Bining Estntes Limited het byvoor­

beeld Y n belegging van 1, 1+28, 7 50 sewone a2ndele in South 

African Forest Investments Limited besit toe do.ar be-

sluit is om eersgenoemde myn te sluit. 'n Waard2sie 

van 12/6 per aandeel is toe op die South African Forest 

Investments-22ndele Ge~lnas, en elke aandeelhooor in 

Transvaal Gold Mining =states het drie anndele in South 

Africnn Forest Investments ontvang vir elke twee aandelo 

wat hy in Transvaal Gold Ihning Estates besit het. Op 

h . J• / 1era1e ....•••• 
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hier~lie wyse is 18/9 per 2nndeel cleur Trnnsvo.2.l Gold 

Mining Estates op sy aandeleknpit aal teru[;betno.l. 

Volgens artikel 45 v2n die oaatskappywet moct 

'n maatskappy die goedkeuring vnn die hof verkry indien 

hy sy ac.ndelelcpi taal wil vermincler. Goudmynr.K:~ t skappye 

bet dan gewoonlik by elke vermindering van kapitae-'.l eers 

goedkeurin6 van die hof vir dnardie besondere terugbetaling 

verkry. Die koste van die verkrycing van Yn periodieke 

hofcoedkeuring tot die verr.iindering van kapitaDJ. is onder 

andere deur Van Dyk Consolidated Mines Limited incesien 

en gedurende Maart 1959 is slegs een goedkeuring deur 

hiercie □~2tskappy van die hof verkry om die kapitaal van 

7/9 per aandcel tot 3d. per anndeel te verminder. Terug­

betaling geskied e~~-ter nog in stappe oor 'n termyn. 

Gedurende September 1958 is 'n mnatskappy, The 

Corner House Investment Compnny Limited, Gestig as 'n 

beleg:J nss- en fin2.nsierincsmaat skappy met die doel om 

.:tandeelhouers in Modderfontein B. Gold Mines Limited, 

New Modderfontein Gold Mininc Company Limited, Rose Deep 

Limited en Transvaal Gold MininG Estates Limited uit te 

nooi om hulle oandele in hierdie ou myne vir anndele in 

die nuwe r:12Dtskappy uit te ruil. Uit die terugbetaling 

van kapitao.l wat vnn clie ou myne ontvnng word en uit 

lenings wat by Rand Mines aangegann is, het Corner House 

Investments weer wyd-verspre ide belegpJngs ~emeak en 

sodo0nde verseker dat aandeelhouers in die ou goudnyne 

nou op hulle nuwe nandele in die beleggingsmaatskappy 

steeds 'n goeie dividend sal ontvang. 

(ii) Ander/ ••...••• 
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(ii) Ander aandele in die Suid-1\frika'"'nse goudnynbec.ry~ 

Oncler die 87 goudmynmaa tskappye is slegs twee 

r:angetref wat naas die 6ewone nandele ook nog ander o_cm­

dele uitgere ik het, n<.nnlik Afrikander Leo.se Lh1i tecl en 

•'Jest Rand Consolidn tecl Mines Lioi t ed. Hierby bet 

Western Deep Levels Limited, wat n~ 31 Desember 1957 op­

gerig is, ook twee soorte aandele uitgereik. 

Op 31 Desember 1957 het Afrikander Lease Limited 

no.as sy £466,000 gewone aandele ook nog £54,000 A-c:i.andele 

uitgereik Gehad. Hierdie A-aandele het hy aan 'n ander 

maatskappy uitgereik in betaling vir sekere myneiendom 

wat van die maatskappy 6edurende 1956 aangekoop is. 

Die aandele is A-aandele genoem en sou vir 1957 geen 

dividende ontvang nie. Na 31 Desember 1957 het die 

A-aandele egter dieselfde regte en voorregte 2s die 

gewone 20.ndele verkry. 

West Rand Consolidated Mines Limited is die 

enicste mynm2atskappy wat van uitgestelde aandele 

( ndeferred shares;,) gebruik gemaak het. Naas 'n gewone 

aandelekapitaal van £2,150,000 het hierdie maatskappy 

ook nog £25,000 uitcestelde aandele in sy kapitaalstruk­

tuur opgeneem. Hierdie aandele is aan die oprigters 

van die Jnderneming uitgereik met die doel om 'n vnste 

gedeelte van die jaarlikse winste wat aandeelhouers 

toekom, vir die oprigters te reserveer. Hierdie 

nandele is nnamlik geregtig op 25 per sent van die winste. 

In alle ander opsie;te, dit wil s~ wat stemreg, 2.andeel 

in rotes en terugbetaling van kapitaal aanbetref, het 

die uitcestelde aandele dieselfde regte en voorrecte as 

gewone a.1.ndele verkry. 

Western / ..•.•.•• 
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Vestern Deep Levels Limited se tot2le anndele-

kapitnal is verdeel in A- en B-aandele. Die A-aandele 

word n2.n die oprigter s vnn die li'laa tskappy ui tgereik en 

r:een di videncle mag op B-32nclel e beta al ·word voordnt 

dividonde tot 'n totale bedr2g van 10/= per anndeel op 

~-aandole betaal is nie. Hierna verkry die A- en B-

nandele in Lllle opsigte gelyke regte. 

Die intoressantste verskynsel is die totale 

afwesiGheid van voorkeurnandele by die Suid-Afrikaanse 

goudmynbeclryf. Voorkeuraandele Geniet gewoonlik voor-

keur by die terugbetaling van kapitaal. '..Teens die anrd 

van die bates van 'n Gouclmyn kan egter nie enige terug­

betnling by sluiting von die myn gowa2rborg word nie. 

Hierby noet die reeds genoemde voordele vnn 'n eenvoudige 

en eensoorti 6e aandelekapitaalstruktuur in die goudmyn­

bou in o.g geneern word en dit is dui delik dat voorkeur­

n2ndele as finansieringsvorm nie baie goed daarby sou 

inp-:, s nie. 

Alhoewel die totale _ _.f1.nder nanclele;; slegs 
(1 

0.1 persent van die totale uitcereikte aandelekapitaal 

van Suid-Afrik22ns e goudmyne op Jl Deser.1ber 1957 ui tgc­

mnak het, is 'n belangrike Gedeclte van hierdie 0.1 
I 

persent ~evmne 2.andele wat slegs tydelik op 'n voorkeur-

behandeling met die verdeling v~n winste sere~tig is. 

Dit is slecs West Rand Consolidated Mines wat uitge­

stelde anndele op 'n permanente basis in sy knpitaal­

struktuur opGeneem het en Western Deep Levels wnt die 

bekende A- en B-aandele uitgereik het. 

In die laascenoemcle geval verkry die A-D.nndole 

slegs 'n tydelike voordeel bo die B-2andele. Aangesien 

die J\-aanclele nan c.ie oprigters ui tger eik is, k2.n hierdie 

t , 1 · 1 / . ycle lKG • • • • ••• • 
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tydelike voorkeurbehnndeling ns promotorsvergoeding 

beskou word en is dit ctus gerc6verdig. In die gev2l 

van Uest H.:,nd Consolidcted I-'lines wil dit egter voorkom 

of die perm~nente voo~ceurbehnnrleling van uitgestolde 

2nndele Y n onregmcitige voorc~eel nan die houers vc.1n 

hierdie soort aandele verleen~ 

 
 
 



Digitised by the Department of Library Services in support of open access to information, University of Pretoria, 2021

1.26 

HOOFSTUK VII 

DIE ROL V PJJ RESERWES IN DIE FINAN SIERING VAN 

DIE GOUDI-TYNBEDRYF 

(i) Die ontstaan van Reserwes 

Dewing is van mening dat 7 n reserwe slegs 

bespreek en gedefinieer kan word deur na die oorsprong 

van die reserwe te kyle. Consequently, 71 s~ hy, any 
vv 'ii 

discussion of surplus must be prefaced by an examination 
1) 

of the various sources from which it may arise. 17 

Hy vervolg dan dat reserwes op twee maniere opgebou 

kan word naamlik uit normale winste wat nie as dividende 

uitbetaal word nie, genoem inkomstereserwes, of uit 

bronne wat nie deel uitmaak van die normale bedryf van 

die onderneming nie, genoern kapitaalreserwes. 

Albei hierdie soorte reserwes behoort 

normaalweg uit die rekenkundige boeke van Tn onderneming 

afgelei te kan word. 'n Derde soort reserwe ontstaan 

egter wat nie uit die rekenkundige state verkrygbaar 

is nie, naamlik geheime en/of stille reserwes. Van 
2) 

Keep laat horn as volg oor hierdie reserwes uit: 

Geschieden deze inhoudingen zodanig, dat-hun grootte 
i? 

niet wordt gepubliceerd, dan is er sprake van stille 

reserveringen. Is daarnaast ook het feit dat inhouding 

heeft plaats gevonden, onbekend gehouden, dan moeten 

de reserveringen gehe im warden genoemd. 17 

In die Agste Bylaag tot die Suid-Afrikaanse 
3) 

Maatskappywet word kapitaalreserwes beskryf as reserwes 

wat / .....• 

1) A.So Dewing, t.a.p., bl. 669. 

2) A.CoM. van Keep, t.a.p., bl. 58. 

3) Artikel 26(i) van die Agste Bylaag tot Wet 46 van 
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wat nie vry is vir verdeling deur middel van die wins­

en-verliesrekening nie, terwyl alle ander reserwes as 

inkomstereserwes beskou word. Gedeeltes van normale 

inkomste wat as 'n reserwe opsygesit is en wat op enige 

latere stadium weer by inkomste gevoeg kan word, is dus 

inkomstereserwes. Hiervolgens word reserwes dus verdeel 

volgens die aard van die reserwe en veral met die doel 

om die aandeelhouer se belang in die ondememing te 

beskerm. Dit moet vir die aandeelhouer duidelik wees 

in watter gedeelte vLm die reserwe hy 'n aandeel het. 

Vanuit bedryfsekonomiese standpunt gesien, is dit egter 

van meer belang om te weet wat die doel met 'n bepaalde 

reserwe is of, volgens Dewing, wat die oorsprong van 'n 

reserwe is. 

Bedrae w2t uit normale winste in die onder­

neming teruggehou word, is van twe~rlei aard, naamlik 

die wat vir 'n spesifieke doel bewillig word, byvoorbeeld 

vir waardevermindering, en die wat as algemene reserwes 

teruggehou word. Die Agste Bylaag tot die Suid-Afrikaanse 

Maatskappywet noem hierdie spesifieke reserwes bewillig­
n 

ingsr1 en sluit dit nie by kapitaalreserwes of inkomste-

resenve s in nie • Soos hieronder aangetoon sal word, 

is spesifieke reserwes en algemene reserwes by die 

Suid-Afrikaanse goudmynbou nie van mekaar te onderskei 

nie en word hulle, as gevolg van 'n gemeenskaplike 

oorsprong, naamlik winste, onder een hoof saam behandel. 

Die onderskeid wat Dewing maak in die oorsprong 

van reserwes, nnamlik reserwes wat uit normale winste 

opgebou word en reserwes wat uit ander bronne verkry 

is, is veral van belang as die interne fina.nsiering 

van die onderneming ter sprake horn: Onder interne 
n 

finansiering / ••••• 
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finansiering word verstaan die finansiering van die 

onderneming deur die herbelegging van winsmiddele, of 
4) 

korter gestel, finansiering uit die wins. n Die 

interne finansiering hang dus ten nouste met die 

dividendbeleid van die onderneming saam - 'n sintese 

tussen di videndbeleid en interne finansieringsbeleid 

moet getref word om die vvinsverdeling te bepaal. 

moet gewaak word dat die een nie ten koste van die 

antler bevoordeel ·word nie. 

Danr 

Die onmiddellike gevolg van die terughou van 

'n gedeelte van die inkomste van die onderneming is 

dat die bedryfskapitaal van die onderneming toeneem. 

Tensy die teruggehoue inkomste in 'n bepaalde rigting 

aangewend word, sal die uiteindelike resultaat dus wees 

dat kontant in die onderneming ophoop. Hierdie 

kontant kan of buite die onderneming in 'n spesiale 

fonds bele word of is in die onderneming self aan te 

wend. In eersgenoemde geval sal dit na tuurlik nie in-

terne finansiering wees nie. Indien die onderneming 

nog nie 'n optimum-produksie-kapasiteit bereik het nie, 

behoort die onderneming self die beste beleggingsterrein 

vir die algemene reserwe te wees. 

Die terugbelegging van winste kan ook gedoen 

word deur aan aandeelhouers bonusaandele uit winste uit 

te reik. Op hierdie wyse word die terugbelegde winste 

nie as 'n reserwe op die balansstaat van die onderneming 

aangetoon nie, maar as aandelekapitnal. Die oorplasing 

na / ....... 

4) NoP.J. Kriek, Winsbestemming by handels- en industri~le 
ondernemin~s. insonderheid in Suid-Afrika. On- · · 
gepubliseerde M. Com-verhandeling, Universiteit van 
Pretoria, Desember 1946. 
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na 'n kapitaalrekening eerder as na 'n reserwerekening 

maak dit duidelik dat die aandeelho~ers se bydrae tot 
5) 

die onderneming toegeneem het. Dewing meen egter: 

A surplus is not a fund for distribution in cash dividends; 

at most it merely indicates the presence of earning 

property owned by the corporation in excess of the 

avowed liabilities.n Dit is dus volgens horn nie nodig 

om teruggehoue winste na 'n kapitaalrekening oor te 

plaas nie. 

Kapitaal-reserwes ontstaan uit transaksies 

waarby die onderneming meer geld of eiendomswaarde ontvang 

as waarvoor dit spesifiek verantwoording in die vorm van 

kapitaal-of skuldverpligting aanvaar. Die gevolg is dat 

die batekant van die balansstaat van die onderneming met 

die waarde van die betrokke bate toeneem terwyl daar 

geen ooreenkomstige toename in die laste plaasvind nie~ 

Die verskil wat aldus ontstaan moet goed gerraak word deur 

aan die lastekant Yn bedrag gel yk aan die toename in die 

bates as 'n kapitaalreserwe op te neem. Die vernaamste 

kapitaalreserwes wat by die Suid-Afrikaanse goudmynbedryf 

aangetref word, ::_s die reserwes wnt ontstaan deur die 

uitreiking van aandele teen 'n premie. Kontant word 

deur die onderneming ontvang en, afgesien van vn verbod 
6) 

in die Maatskappywet, behoort dit teoreties ook 

moontlik te wees om 'n dividend daaruit te verklaar. Dit 

vorm egter 'n gedeclte van die oorspronklike belegging 

van die aandeelhouers wat dien om wins te kweek en wat 

nie / •..•..•. 

5) A.S. Dewing, t.a.p~, bl. 702. 

6) Artikel a6 quat van die Maatskappywet, Wet No. 46 
van 1926 soos gewysig. 
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nie self as 'n dividend uitgekeer behoort te word nie. 

Uitkering van die premie op aandele as dividend mislei 
?? 

nie alleen die aandeelhouers nie, maar verwater ook 

sonder hulle vrete die bates wat agter hulle oorspronk-

like belegging staan. Daarby moet in aanmerking kom 

dat die premie op aandele saam met die nominale bedrag 

van die aandelekapitaal ns beskerming vir krediteure 
7) 

dien. 77 

Geheime en stille reserwes in die Suid-Afrikaanse 

goudmynbedryf kan ontstaan indien die inkomste toegewys 

vir uitgawes op vaste bates alles as afskrywing van 

vaste bates beskou v1Jord. Soos hieronder aangetoon sal 

word, behoort hierdie reserwe op een of ander basis 

tussen algemene resenvo en spesifieke reserwe verdeel te 

word. 

(ii) Samestelling van die totale reserwes in die Suid­
Afrikaanse goudmynbedryf. 

In hoofstuk IV is reeds daarop gevvys dat die 

totale reserwes van £306.5 miljoen op 31 Desember 1957, 

niks minder ns 51.1 persent van die totale kapitaal­

struktuur van die Suid-Afrikaanse goudmynbedryf op hierdie 

datum uitgemaak het nie. In die res van hierdie hoof-

stuk word nou nagegG.an hoe hierdie tot a al van £306 .5 

miljoen saamg est el is. 

Al die reserwes op die balanstate van die 87 

maatskappye wo.t in die ontleding betrek is, is volgens 

soort reserwe en volgens jaar van oprigting van die 

betrokke myn geklassifiseer. Hierdie ontleding word in 

tabel 11 weergegee. Uit die verdere bespreking van die 

verskillende / .••. 

7) N.P.J. Kriek, t.a.p., bl. 14. 
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Jaar van 
0prigting 

-
L Voor 1900 

2. 1901 - 1910 

3., 1911 - 1920 

4. 1921 - 1930 

5. 1931 - 1940 

6. 1941 - 1950 

7. 1951 - 1957 

Totaal 

'fa van to taal 
I 

TA.GEL 11: RC:.:SE.11.UbS V.AlT SUID-APRIKAAITSE GOUDIIYUE - VOLGENS JAAR V.AliJ OI'RIGTil'JG V.AlJ l':IYH (£ 1 ooo) 

(Bron: Gepubliseerde balansstate) 

,_ 

Aa:ntal :maat- ,b van totale Aandele- Inkomste toegewys Algemene Winsverdelings- Ander 
skappye aantal maat- premie vir kapitaal- raserwe rekening. 

skaim:ve uitgawes 

16 18.4 

I 
9,392 37,708 1,162 6,060 1,239 

8 9.2 6,627 12,766 738 3,393 79 

5 5.8 933 8,243 59 870 903 
I 

4 I 4.6 600 6,030 583 741 ll8 

23 26.4 28,931 30,431 536 5,388 I 1,717 
i 
j 

23 26.4 61,668 67,274 675 5,398 1,286 

8 9.2 3,364 1,900 20 -867 494 

87 100.0 111,515 164,352 3,772 20,983 5,836 

36.4 53.6 I 1.2 6.9 1.9 

'.rotaal % van tota 
reserwes 

55,561 18.1 

23,603 7.7 

11,008 
l 

3.6 ~ 

I C I 

I 8,072 2.6 .. 
I 21.9 i 67,003 j 

I 136,301 44.5 

l 
1.6 4,911 

I 

306,459 100.0 

100 
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verskillende reserwes hieronder, sal dit duidelik word 

waarom tabel 11 volgens jaar van oprigting van myne en 

nie volgens mynhuisgroep, soos die ander tabelle, opgestel 

is nie. 

(a) Premie on aandele 

Op 31 Desember 1957 het die totale premie op 

aandele £111.5 miljoen bedra en het dit 36.4 persent 

van die totale reserwes van die goudmynbou uitgemaak. 

Die belangrike rol wat die groot mynhuise met die oprig­

tings- en ontwikkelingsfin2nsiering van goudrnyne speel, 

is regstreeks vir hierdie groat bedrag, wat 17.6 persent 

van die totale kapitnal uitmaak, verantwoordelik. Die 

mynhuise verskaf tydelike lenings aan nuwe myne en neem 

self die eerste gedeelte van die aandelekapitaal op. 

Eers as die myn die produksie-stadium nader en die 

finansi~le posisie op 'n hoe peil gebring is, word aandele 

op die beurs uitgereik, en dan wel teen 'n ho~ premie. 

Die nandelepremie is Yn kapitaalreserwe waarop 

geen terugbetalingsverpligting vir die mynmaatskappy 

rus nie. Die fondse wat op hierdie wyse ingesamel word, 

word op dies elf de vrys e as fondse wat uit die uitreik van 

aandele verkry is, in die vaste bates van die myn bel~. 

Die premie op aandele word dan ook gewoo nlik op die 

balansstaat van die myn gedurende sy lewensduur gehou en 

nuttelose bates 1-vord by slui ting van die myn teen die 

pre~ie afgeskryf. Hierdie beleid impliseer dat 'n 

gedeelte van die diVidende wat myne verklaar as terug­

betaling van kapitaal beskou moet word aangesien die 

myn wel die reg gehad het om die bates teen winste af te 

skryf, en nie teen die premie nie. 

Ten / •.••.••• 
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Ten spyte van die inherente risikoYs aan die 

goudmynbou verbonde, bewys die ho~ premie wat aandeel­

houers bereid is om vir goudmynaandele te betaal dat 

beleggers wel groot vertroue in die goudmynbedryf stel. 

Die deeglike ondersoek wat nasporinr;smaatskappye doen 

voordo.t Yn nuwe goudmynm2Gtskappy opgerig word en die 

bereidwilligheid van die mynhuise om groot bedrae daarin 

te waag, dra. in 'n groot mate hiertoe by. 

(b) Inkomste toere\ s vir ka1itaaluit awes en 
terugbetaling van lenin~s 

In hoofstuk II is reeds verduidelik hoe hierdie 

reserwe uit winste opsy gesit word as 'n teenwuarde vir 

die groot uitgawes op vnste bates. Sodra die eerste 

winste deur die rnyn gemaak word, plaas die onderneming 

'n deel van hierdie winste no die reserwe oor. Die myn 

betaal geen belGsting op winste totdat hy in totaal 'n 

wins gernaak het wat gelyk is aan al sy uitgawes wat reeds 
8) 

aan vaste mynbates bostee is nie. Om hierdie rede 

plaas goudrnyne soveel as moontlik van hulle eerste winste 

na hierdie reserwe oor. 

As gevolg van die genoemde toegewing in die 

inkornstebelastingwet word Suid-Afrikaanse goudrnynmaatskap­

pye nie toegelaat om enige waardevermindering af te 

skryf nie. Dit is inderdaad ook nie nodig nie want 

feitlik alle vaste bates word aan die begin van hulle 

lewensduur reeds teen v.rinste nfgeskryf. Aangesien die 

waardevennindering egter eweredig oor die lewensduur 

van die bates versprei is, beteken dit dat daar aanvanklik 

heeltemal te veel waardevermindering afgeskryf word en 

da t / ........ . 

8) Met uitsluiting van uitgawes op grond, minerale 
regte, opsies, rente op kapitaal of klandisiew2arde. 
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dat die werklike waardevennindering die boekhoukundige 

waardevermindering met verloop van tyd inhaal. 

Uit tabel 10 blyk dit dat £164.4 miljoen in 

totaal op 31 Desember 1957 reeds vir hierdie doel uit 

winste opsy gesit was. Hierdie pos maak 53 .6 persent 

van die totale reserwes uit. Slegs die uitgereikte 

nandelekapitaal het op 31 Des ember 1957 'n grot er bydrae 

tot die totale kapitaal van die goudmynbedryf gelewer, 

nao..mlik £171.6 miljoen teenoor die £164.4 miljoen van die 

inkomste toegewys vir kapitaaluitgawes. 

Die fondse toegevrys vir reeds germ akte uitgawes 

op vaste bates, soos dit op die balansstaat van Yn 

goudmynmaatskappy verskyn, is gedeeltelik spesifieke en 

gedeeltelik algemene reserwe. As spesifieke reserwe 

word in die onderhawige geval beskou 'n reserwe vir die 

vervanging van 'n bepaalde vaste bate, terwyl die algemene 

reservve beskikbaar is o .a. vir die vervanging van enige 

bate. Die vervanging van die bepaalde bate sal meermale 

eers dan ter sprake kom wanneer al die ekonomiese 

prestasies daarin beliggaam opgebruik is- Opgemerk 

moet word dat hoewel hierdie beskouing die indruk sou wou 

skep dat die reserwes - spesifiek of algemeen - in s6 

T n vorm ( byvoorbeeld in kontant of staatseffekt e) beskikr• 

baar is dat hulle te enige tyd vir rtie vervanging van bates 

vry kan kom, die praktiese toestand in die goudmynbedryf 

is dat die totaal van hierdie reserwes steeds in die 

onderneming terugbele is voor dat daar van vervanging nog 

sprake is. Met and er woorde, hierdie reserwes word 

eintlik aangewend om kapitaalbehoeftes te finansier 

waarvoor daar nie middele vnn buite die onderneming 

getrek kan of wil word nie. Dit is onder andere ook 

hierom / ····••o• 
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hierom dat reserwes vnn die aard in die goudmynbou tot 

die eie kapitaal van die onderneming gereken is. 

Om die gedeelte van die reserwe wat as 'n 

spesifieke reserwe geklassifiseer kan word te verkry word 

aangeneem dnt die' uitgawes op mynbates, wat aan die begin 

vtm die lew·ensduur vnn die myn teon winste afgeskryf word:i 

eweredig gedurende die lewensduur van die myn uit die 

bates loskom. Indien twee-derdes van die lewensduur 

van die myn dus verstreke is, sal slegs twee-derdes van 

sy fondse, toegewys vir ui tgavres op vaste bates spesifieke 

rcserwes wees, terwyl die ander een-derde 1 n algemene 

reserwe is. Om die reserwes vir uitgawes op vaste bates, 

dus tussen spesifieke en algemene reserwe te kan verdeel 

moet die verwagte toekomstige lewensduur van die myn 

bekend wees. 

Die gemiddelde lewensduur van die nege goud~ 

myne wat op 31 Desember 1957 reeds besig was om kapitaal 

terug te betaal, was 52 janr. As nou die gemiddelde 

lewensduur van rn goudmyn op 50 jaar gestel word en 

(by gebrek aan gegewens) alle uitgawes op vaste bates 

wnt nie aan die begin van die lewensduur van die myne 

aangegaan is nie, verontagsaam word, kan die inkomste 

toegewys vir uitgawes op vaste bates as volg tussen 

spesifieke en algemene reserwes verdeel word. 

In die eerste kolom van tabel 12 verskyn die 

jaar waarin die betrokke maatskappye opgerig is, terwyl 

in die tweede kolom die ouderdom van die myn in 1957 

(dit wil se 1957 minus jaar van oprigting) uitgedruk 

word in Yn breuk van 50 jaar (die gemiddelde lewensduur 

van Y n myn) • Hierdie breuk word dan op die total e 

fondse toegewys vir kapitaaluitgawes (so'Js in tabel 11 

saamgevat) / .,~e 
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saamgevat) toegepns en die resultaat word in die derde 

kolom van t3bel 12 as Yn spesifieke reserwe aangetoon. 

Die vierde kolom van tQbel 12, nawnlik die algemene 

reserwe, word verkry deur die spesifiek reserwe, soos 

berekcn, af te trek van die tot ale fondse toegewys vir 

kapitaaluitgawes deur myne wat in die betrokke groep val. 

Tabel 12. VERDEL ING VAN INKm,1STE T0EGEWYS VIR 1) 

0prigtingsdatum 

Voor 1900 
1905 
1915 
1925 
1935 
1945 
195 5 

Totaal 

urTGA~:JES OP VASTE BA1,s TUSSEN SPESIFIEKE 
£H ALGEMENE RESERWES 

1957 - Jaar van Spesifieke Algemen 
oprigting Reserwe Reservrn 

50 

1 37,708 -
1 12,766 -

42/50 6,923 1,320 
32/50 3,859 2,171 
22/50 13,390 17,041 
12/50 16,146 51,128 

2/50 76 1,824 

- 90,868 73,484 

1) Sien teks vir die betekenis waarin die begrippe hier 
gebruik word. 

Hiervolgens wil dit dus voorkom of ongeveer 

£90 miljoen van hierdie totale reserwe van £164.4 miljoen 

'n spesifieke reserwe is (wat teen bates afgetrek behoort 

te word) terwyl ongeveer £74 ~iljoen van die bedrag op 

31 Desember 1957 as 1 n algemene reserwe beskou kan word. 

Dit is verder van belang om na te gaan w~t die 

finansieringsresultaat van hierdie metode van afskryvJing 

van vaste bates vir die goudmynbedryf is. Deur die 

ontginning en verkoop van goud word kontant, wat in die 

groat vaste bates bel~ is, weer daaruit los gehaal. 

In hierdie proses word natuurlik ook 'n wins ger~1ak 

sodat heelwat meer kontant loskom as wat bel~ is. Deur 

die / ........ . 

8 
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die wins-en verliesverdelingsrekening nou te debiteer 

en fondse toe gevvys vir uitgawes op vaste bates te 

krediteer met die uitgawes wat reeds op hierdie bCttes 

uitgegee is, word 'n gedeelte van hierdie losgemaakte 

beleggings in die onderneming gereserveer en is dit nie 

beskikbaar vir winsuitkering in die vorm van dividende 

nie. Kontant in die onderneming hoop dus op en soek 1 ri 

aanwendingsgeleentheid en die a~nsewese aanwendings­

moontlikheid is natuurlik verdere uitbreiding in die myn 

self vir sover as wat dit nie vir vervanging aangewend 

moet word nie. Die gedeelte van die kontant wat losge­

maak is uit bates wat uitgewerk is,word aangewend om die 

uitgewerkte bntes te vervang, bv. nuwe myngange te bou 

sodat nuwe erts uitgehaal kan word. Aangesien die 

reservering egter in tot2al gedtrende die eerste jare 

van produksie gedoen word, is 'n belangrike gedeel t e 

van die bates, bv. die reduksieinstallasie, hysbakke, 

spoorlyne, ens., nog nie uitgewerk nie. Kontant w2t 

hieruit losgem:iak is en herbel~ word, is nie Y n vervanging 

nie, maar wel 'n uitbreiding van die onderneming self. 

'n Myn moet dus eers tot produksie-stadium met eksterne 

finansiering gebring word en hierna is dit moontlik om 

nie alleen sy bestaande produksiekapasiteit te bandha~f 

uit eie middele nie, maar mk om 'n bela ngrike gedeelt e 

van sy uitbreiding uit eie middele te finansier. 

Hierdie metode van finD.nsiering is egter nie 

van kritiek vry te spreek nie. Daar is reeds op gewys 
9) 

d2t 'n te groot gedeelte van winste ten koste van 

dividende op hierdie wyse in die onderneming teruggehou 

kan word. Afgesien daarvan mag Yn surplus-likwiditeit 

gedur ende die eerste jare van produksie in die onderneming 

ontstaan / ~··5 

9) Sien hoofstuk IV, bl. 90. 
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10) 
ontstaan • Van Keep waarsku teen hierdie gevaar: 

•••••• daarnaast bestaat steeds het gevaar, dat de 

0ndernemingsleiding er door hoge winsten toe wordt verleid 

om nieuwe aanwendingsmogelijkheden te zoeken. De 

winstinhouding geschiedt dan niet meer omwille van een 

gewenste expansie, do ch juist de omgekee rde ontvvikke ling 

zal gaan optreden en de expansie zal word.en bepaald en 

r;ericht door de aanwezige winstinhoudi ngsbedragen. n 

(c) Algemene reserwes 

Slegs 13 van die 87 myne het 1 n algemene reserwe 

op hulle balanssta.te aangetoon. Die totale algemene 

resorwe van £3.8 miljoen maak dan ook slegs 1.2 persent 

van die totale reserwes uit. Daar is ook gevind dat 

hierdie myne gewoonlik nie Yn reserwe vir kostestygings 

( sien ( e) hieronder) besi t nie, sod.at die algeme ne 

reserwe eintlik Yn reserwe vir stygende koste is. 

Vanwee die relatief onbela ngrike bed.rag van hierdie resen,;t, 

is dit moeilik om uit die balansstate van goudmynmaatskapp:re 

af te lei wat met hierdie reserwe gedoen word. 

11) 
(d) Saldo op winsverdelingsrekening 

Die onverdoelde saldo wat op die winsverdelings­

rekening oorgedra is, het £21.0 miljoen of 6.9 persent van 

totale reserwes bedra. Hierdie inkomste-reserwe word 

elke jaar by winste bygevoeg en kan netsoos lopende 

winste vir die uit beta.ling van di vidende gebruik word. 

'n Ondersoek na die batekant, van die balansstate wil 

egt er / •.••.... 

---~-----··----------------------------
10) A.C.M. van Keep: t.a.p., bl. 50. 

11) Hierdie pos is onder reserwes ingesluit omdat daar 
in praktyk nie veel verskil is tussen hierdie saldo 
en Y n gedeelt e van winste wat werklik na v n algemene 
reserwerekening oorgeplas is nie. 
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egter daarop dui dat die saldo in die onderneming terug­

bele is. 

(e) Ander 

Die totaal van £5.8 miljoen of 1.9 persent van 

totale reserwes, bestaan hoofsaaklik uit 'n reserwe vir 

stygende koste. Hierdie abnormale kostereserwe is 'n 

inkomstereserwe wat in tye van ho~ produksiekoste na 

winste teruggeplaas word. Dit kan dus besKou word as 

'n egalisasie-reserwe wat poog om winste gelyk te maak 

oor jare. 

'n Ondersoek na die batekant van balansstate 

van Suid-Afrikaanse goudmyne toon aan dat hierdie myne 

op 31 Desember 1957 ongeveer £JO miljoen as deposito's 

by die Nasionale Finansiekorporasie, by bouverenigings en 

by mynhuise, bo en behalwe hulle kontant voor hande, 

aangehou het. By die berEkening van die totale fondse 

wat in die Suid-Afrikaanse goudmynbedryf bel~ is, is 

voorsienings ten bedrae van £32.3 miljoen in tabel 5 van 

die totale laste van goudmynmaatskappye afgetrek ender 

die aanname dat hierdie voorsienings nie in die goudmyn­

bedryf self aangewend vv0rd nie. Onder hierdie aanname 

blyk dus dat die grootste gedeelte van hierdie laaste drie 

soorte reserwes net soos spesifieke reserwes in die onder­

nemings self aangewend word. Verder toon die balansstate 

van goudmyne dat hierdie ondernemings normaalweg geen groot 

beleggings in aandele maak nie. Die beleggings wat 

wel voorkom is meestal in verwante maatskappye wat 6f ook 

goudprodusente is 6f noodsaaklike dienste aan die goudmyn-

bedryf lewer. 'n Rowwe beraming dui daarop dat goudmyne 

se beleggings in aandele op 31 Desember 1957 ongeveer £5 

miljoen bedra het. Vanwe~ die relatief klein bedrag is 

geen paging aangewen:i om enige aansuiwerings ten opsigte van 

hierdie beleggings te ma.ak nie. 
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HOOFSTUK VIII 

DIE BEL~NGRIKHEID VhN OBLIGASIES IN DIE 

FINANSIERING VAN DIE SUID-AFRIKAANSE GOUDMYNBEDRYF 

(i) Omskrywing van Obligasies 

Anders as wat die geval by aandele is, ver­

teenwoordig obligasies l) geen eiendomsreg in die 

onderneming nie. 
" 

Aandeelhouers is in alle omstandig-

hede vennote en besit slegs regte tot die eiendom en 

inkomste van die onderneming nadat die regte en eise van 

alle krediteure nagekom is. Obligasies ontstnan uit 'n 

belofte deur die onderneming om 'n sekere vasgestelde 

bedraG op 'n toekomstige datum te betaal met periodieke 

vergoeding van rente. Die rente op obligasies is Yn 

vaste verpligting wat gereeld nagekom moet word ten 

einde insolvensie te voorkom, afgesien van wat die 

winste van die onderneming mag bedra. Dividende daar-

enteen word slegs betaal as winste dit re6verdig, en 

dan ook nog na oordeel vnn die direkteure. 

Obligasies word gewoonlik op 'n vasgestelde 

datum afgelos, terwyl aandele slegs terugbetnal word 

indien die onderneming tot niet g2an en dan ook slegs 

indien die nodige bates vir hierdie doel beskikbaar is. 

Ten slotte het oblignsiehouers, solank as wat die rente 

op die obligasies gereeld betaal word, geen se3genskap in 

die beheer of administrasie van die onderneming nie; 

obligasiehouers / •••••• 

1) In die Amerikaanse literatuur word die term obligasie 
( ii debenture") slegs gebruik vir 'n sekere vorm van 
verband (.

7
bonda), naamlik die' verband wat onverseker 

is, terwyY oblignsies in die Engelse literatuur as 
enige vorm van verband gebruik word. In hierdie 
studie word die tern obligasie gebruik in dieselfde 
betekenis as die Engelse i,clebenturei• en die Ameri­
knanse bond17 ;.--. 
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o-oligasiehouers het, met nnder woorde, normaalweg geen 

stemreG nie. 

(i~) Obligasies in die Suid-Afrikn2nse Goudmynbedryf 

(o) Teoretiese regvorciging vir die gebruik van 

oblignsies by die goudmynbedrvf 

In die teoretiese finansieringsplan wat vir 'n 

L'J1.1c½yn in hoofstuk III opgestel is, 2 ) is voorsiening 

0 emaak daarvoor dat ongeveer 22 persent van die kapitaal­

br::ihn8fte van 'n nuwe goudmyn met obligasies gefinansier 

h:an word. Daar is op gewys dat 1n belangrike 0edeelte 

vGn die belegging in vaste bates van 'n goudmyn gedurende 

d~e eerste jare van produksie daaruit loskom en, vanwee 

die delgingstoegewings in die Unie se Inkomstebel2sting-

1_,,;·et, ui t winste verplaas kan word. 

Ook van die kant van die kapit2alverskaffer 

:i_ :> dner voordele aan verbonde om sy fondse c:.s 'n terug­

b~ tanlbare obligasie nan die onderneming af te staan 

eerder ns 'n belegging in anndele. Aandele is natuurlik 

ce1-:~_ .. spekulatief van aarcl en kan gevolglik oak grater 

v.apitaalwinste oplewer. 'n Konversiereg van obligasies 

in aandele kan die moontlikheid egter vir die oblignsie­

iouer oop laat om in die kapitaalwinste te deel en 

~~~selfdertyd oak voorkom dat hy kapitaalverliese hoef 

te ly. 

'n !i.nder voordeel van obligasies bo ao.ndele 

coen horn egter in die besonder by die Suid-Afrikaanse 

goudmynbedryf / ...••••• 

--·--------------------------------
~) Sien hoofstuk III, tabel 3A, bl. 66. 
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Goudmynbedryf voor. Dit word allerwe~ beskou d2t 'n 

c;edeelte van die diviclende wat deur goudmyne verklao.r 

word, o.s terugbeto..ling van kapitaal beskou moet word. 

Die meeste persone wat in Suid-Afrika woonactig is en 

~andele in goudmynonderneminGS besit sal heelwc.o.rskynlik 

vir inkomstebelastingdoeleindes binne die super-

belasting grens val. Do2rby moet die meoste oorsese 

boleggers in goucl.mynaandole 'n nie-inwoners-aandeel­

houersbelasting op dividenc1e wnt hulle ontvang, betan.l. 

Dit beteken dat die meeste beleggers in goucunynan.ndele 

bole.sting r:10et ceto.al op die dividende wat hulle op 

huJ.le beleggings in goudmynoandele ontvango Indien 

hj_erdie dividende nou beskou word om gedeeltelik terug­

betaling van kapitaal in te sluit, beteken dit dat 

belecgers belasting moet betaal op kapitaal wat aan 

hulle terugbetaal word. 

d:Le volgende voorstel:3) 

Om di t te veEJY, maak Ho.gnrt 

.. The effect of an otherwise ,, 

beneficial provision in the taxation laws affecting 

gold mines raises the question whether it would not be 

in the best interests of shareholders that a new gold 

mininc company, having reached the profit-earning stage, 

should accumulate, out of its profits in the first years 

of production, a suo equal to its total capital expendi­

ture and retain this amount, either in cash or suitable 

investment, until the mine ceases production, when the 

whole sum could be returned to shareholders ns a 

liquidation distribution of capital without its being 

subject to super-t::::x. 71 Aangesien dit nie gewens is 

da t / ....... . 

3) TI.B. Hasart, t.aop., Optima, Desember 1952. 
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dnt cUo [;Oudmynonderneming 'n surplus-likwiditeit in die 

bodryf hnndhnc_f nie en nangesien gouclmynondernemings nie 

bele~:inss□aotskappye is nie, verdien dit oorwe~ing dct 

hierdio fondse liewers n2n die kapitnalverskaffers 

terugbetanl snl word. Die gebruik van obligasies in 

c1io finansiering van die e;oudmyn bied die aange·wes e 

netodo vir die teru;;betnling van hierdie ko.pi taal. 

Indien die obligosies nou nog in die buitelnnd uitgereik 

·wo~'."d terwyl aandele deur Unie-beleggers opgeneem word, 

s2l die goudmyne op die lo.ngtermyn bui telandse cleviese 

vi~ die Unie bespaar. Sodra die obligasies afgelos is, 

v n l c~ie vaste renteverpligting d2arop weg terwyl 

dividende aan aandeelhauers in die binneland toekom. 

Uit tabel 5 (hoofstuk IV) het reeds geblyk d2t 

cl_ie knpitnrtlstruktuur van die Suid-/ .. frik22nse gouc.lmyn­

l)edr-yf op 31 Desember 1957 obligo.sies ter waarde van 

£17,219,000 ingesluit het. Hierdie bedrag het slegs 

2Ge ~ersent van fie tot2le fondse uitgemaak. In 

t~~el 13 word 'n verdere ontleding van hierdie obligasies 

:w'.1- ~v-oJ.c;ons sekerheidstelling en volgens metode vo.n nf­

lc ssinG gedoen. Aangesien sle~s sewe van die 87 maat­

sknppye op 31 Deseraber 1957 obligasies uitstaande gehad 

het, sluit tabel 13 oak 'n ontleding in van alle antler 

mn:~1tslrnppye wat gedurende die periode 1948 tot 1957 op 

oni0 e stndium van enige vorm van oblig2sies gebruik 

seonnk het. Sewe verdere maatskappye is op hierdie 

wyse in die ontledin~ bygebring. Afgesien van die metode 

1'1r2.:1rop 'n ondernerning obligasie~ uitreik is vero.l vier 

vcrr1PY-C' !'.) spekte van besondere belang vir die persoon wo.t 

sy fondse in ruil vir 'n oblig2sie aan die onderneming 

2fstn,_:.n. Hy stel n2.ar.1lik belnng in die rendenent 

wa t / ........ . 
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TABEL 13: OBLIGASJES IN DIE SUID-AFRIKAANSE GOUDMYNBEDrlYF 

: Naam van maatskappy met 
f Algemene besonderhede van 
: uitstaande obligasies 

t Totale obligasies 
f gens metode van 
f (£'000) 

Totale obligasie~ verdeel 
volgens sekerheidstelling· 

. (£' 000) 

las 

obligasies as ui tstaande l ; ! I t . i 
Op balans~ Totale i VersekertVerseker · 
staat vir i bed:rag - · ;-Rentekoers deur _ jt deur 

Omwis-1 HerfunJ 
OnversekerJ selbaar I deerbaarl 

1einde van ;ui tstaan-i f verb and garansie 
;de £ 1 ~00 , 1 

I : 
Free State Saaiplaas G. M. Cb~ 1957 ! l.s 21L1 6½ 
Loraine Gold Mines Ltd. If 1957 ! 547 6 
Merriespruit (O.F.S.) G.M. i 

Co. ~ 1957 ; 8,004 
P~es~d:nt Steyn G. M. Co. j 1957 ; 4 
V1.rg1.n1.a o.F. s. G. M. Co. l 1957 i 6,118 
Welkom Gold Mining Co. i 1957 i 1,320 I 
Western Holdings Ltd. j 1957 l 12 ' 

4½ 
5 
3 
5 
5 

I 8,00" 

I 1,518 

I 
I 

··-
1,320 

·-

1,214 
547 

5 
4,600 

12 

1,214 

, 1,504 

i 
! 

i 
I 

I 

... 

verdeel vel­
a.flossing 

Terugbe­
taalbaar 

547 

6,50~(1) 

6,118 
1,320 

12 
' . I 

Totaal 1957 

Freddies North Lease 
Freddies South Lease 
Free State Geduld 
Harmony Gold Mining Co. 
Rand Leases (Vogels) G.M. 
Stilfontein G.M~ Co. · 
Welgedacht Expl. Co. 

I 
l - £17,219 9,522 1,320 6,378 2,718 14,502 
l l ,---------.---+------+------t-----...------..-----+-----+-------1 I 1950 
t 1950 
: 1953 
i · 1953 

Co.1949 
. 1950 I 1949 

i 
2 

1,248 
1,273 
4,111 
2_,267 

180 
2,000" 

362 

5 
5 
6 
6 
5 
5½ 
5 

180 

362 

1,248 
1,273 
4,111 
2·, 267 

2,000 

(1) Obligasies was aanvanklik omwisselbaar. 

1,248 
1,273 
4,111 
2,267 

f 2,000 
I 362 
f 

' 

180 

pal 

~ 
~ 
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wnt hy op sy belegging gaan verkry, die sekerheid­

stelling wnt sowol sy k8pitaal as sy rente betref, die 

termyn waarvoor hy sy fondse aan die onderneming afstaan 

en die wyse waarop sy kapitaal 22n horn terucbetaal sal 

word .. Hierdie verskillende aspekte word nou agtereen-

volgens beskou Boos dit by die Suid-Afrikaanse goud~ 

mynbedryf aan6etref word. 

(b) Metode van uitreiking van oblicnsies 

Verskille word wel aangetref in die wyse 

waarop obligasies uitgereik word. Slegs in een geval, 

naamlik die vnn Stilfontein Gold Mining Company Limited, 

is die obligasies sander meer vir openbnre inskryvrini:,; 

aan die algemene publiek n~ngebied. In drie cevalle is 

die uitgifte nan Tn beherende finansieringsmcatskappy ge­

doen en in die ander tien 6evalle is die reg tot die 

opneem van oblig~sies aan bestaande aandeelhouers toege­

s~. In laasgenoemde gevalle is die toekenning van 

obligasies gedoen pro rata tot die aantQl aandele gehou, 

byvoorbeeld in die geval van Freddies North Lease Area 

Limited is een tiensjieling obligasie aan aandeelhouers 

aancebied vir elke vier volopbetaalde tiensjieling 

nandele wat in die maatskappy gehou is. 

Drie van die veertien gevalle het obligasies 

en aandele op dieselfde tydstip aan bestaande aandeel-

houers aangebied. In een geval, naamlik Free State 

Saniplaas Gold Mining Company Limited, is die oblieasies 

en aandele in gekombineerde eenhede aan bestaande aan-

deelhouers aangebied, as volg: The Combined Units, 

comprising one Convertible Note (10/=) and three Shares 

(10/= each) will be offered to Members who are 

registered/ •••••• 
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registered in the books of the Company at the close of 

business on Tues~·y, 6th May, 195C, in the proportion of 

one combined unit for every five shares held •o•• at the 

price of £2 per Combined Unit, payable in full on 

acceptance .••• " Aangesien D .. andeelhouers heelwaar-

skynlik cretig sc"'l wees om nuwe ao..ndele in die myn te 

bekon word dnar op hierdie wyse verseker dat die 

obli62csies, wo.t moontlik minder gewild as die aandele 

sou wees, ook opgeneem word. 

(c) Rendement 

'n Oblig,'.}_sie se rendement h::..ng .::.f vnn clie 

nominnle rentekoers w2t op die oblig~sie betn~l Word en 

(ie verskil tussen sy uitgifte- en 2flossingskoers (of 

konversiekoers). Uit tnbel 13 blyk d~t die nomin~le 

rentekoers op oblig2sies in 0ie Suid-AfriknQnse goudmyn­

bedryf op ongeveer 5 tot 6 persent vnsgestel word. 

D~~nrby is die rent ekoers op onversekerde oblig:i.sies 

effens ho~r 2s die koers op oblignsies verseker deur 

verb:::.nd of gc:ro..nsie. Die lne rentekoers in die gev2l 

vnn Virgini~ O.F.S. Gold Mining Compnny Limited knn 

verklaar word deurd,-:'..t hierdie mn2tsknppy se .. \merikc..nnse 

beherende onderneming, c.ie Kennecott Copper Corpor2tion, 

die obligGsies opgeneem het. 

V2n die dertien gev.~lle wn.t in tnbel 13 op­

geneem is, is dt::-..-,_r nie een wnt oblie;~rnies teen 'n '.:'.nder 

prys ns die v1ri-we:.::.rde ui tgereik het nie. Ac1minis-

tr~sie en invordering word vergemaklik indien die 

obligosies teen p~ri uitgereik word en d::".rby ko.n dieself­

de uitwerking op die rendement verkry word deur die 

o..flossingskoerse te vo.rieer :-.s wo.t verkry kc..n word deur 

, 1· . / OD 1[;2-SleS • • • • • • • • 
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obliG~sies teen 'n diskonto of teen 'n premie uit te 

reik. 4 ) Vier gevr:lle is .":..e,n0etref wo.:1.r die teru~:;be-

tr~lingsprys teen 'n premie v:-s~~~estel is, n-·•c:1 mlik 

Lor::-.ine Gold Mines Limited teen 102l- persent ( slec;s vir 

'n bepnalde periode voor clie verv~~lclr'twn), Stilfontein 

Gold Ninins Comp~ny Limited teen 103 persent en lreddies 

North Le("'.se en Freddies South Let~se teen 10/3 vir elke 

tionsjieling obligr~sie r.1its clit voor die verv: ... ld.: .. ~tum 

::fgelos word. Die mt:te Wr'..2rtoe die verskil tussen 
. 

uitgiftekoers en nflossinGskoers die rendement 09 die 

oblignsies verhoog h2ng verc1.er c.f vrm die termyn w.'.J.t 

tussen uitgifte en ~flossing verloop. Dit knn c:us nie 

vir die bogenoemde ~ev~lle bereken word sonder drt hier­

die termyn ook bekend is nie. 

Net soos die nflossing vnn obligosies teen 'n 

prer.1ie die rendement c.1::~~rop verhoog, net so st'l die 

omwisseling van obligt"'sies in r,:-..nc~ele die rendement op 

die oblisnsies verhooG mits die rnnrkw:--~rde vo..n die 

n::nclele wr.nrin oblig,,...s ies omgewissel k~n word op clie 

datum v.:-:n omwisseling hoer is .'1s c~ie uit[.£iftekoers vnn 

Soos in t-'.Jbel 13 sesien k,'1n word, is 

sewe v.::n die veertien gev;"'clle oblig,:--.sies wc.t onwissel­

br.:1.t::r is, ses c;ev,-:i.lle is terugbet~c.l bnnr en Merriesprui t­

oblignsies is gedeeltelik omwisselbnar en gedeeltelik 

terugbet.:1.2lb.:--nr. Die omwisselingsreg teen 'n voornf 

v::~sgestelc.e koers mn.2k oblic;asies nntuurlik ba.ie 

nnntrekliker / ••••••• 

4) Om 'n oblic~sie teen Yn diskonto uit te reik en teen 
p.:::ri -~ f t e los hct nr1 tuurlik clieselfde uitwerking op 
die rendement ~s wnnneer die oblignsie teen p~ri 
uitgereik en teen 'n premie ~fgelos word. In <'."'.lbei 
gev;->lle is c~ie eff ektiewe renclement hoer ns clie 
nominnle rentekoers. 
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nnntrekliker omdnt dit spekulasiemoontlikhetle daaraan 

verleen. Free State Geduld het byvoorbeeld die 

konversiekoers op een obligQsie vir een n.andeel vnsgestel, 

Ii10.0r sy obligasies teen 'n noninn.le wn.nrde vnn 55/= per 

obliccsie ui t 0ereik terwyl hierdie t1n~tskappy se a.c..ndele 

sle[_;s 'n nomin-'.""lle w~arc.le vrm 5/= per ,1.2ndeel het. 

Veronderstel die mnrkprys v~n die n~ndele v~n Free StQte 

Geclulcl styg gedurende die perioe,:e w20.rtydens oblig:-~sies 

in nnntlele omwisselbo~r is tot 65/= per ncndeel. 

Oblig~siehouers s~l dan van die omwisselingsrei gebruik 

m~nk, die nandele teen 55/= (een oblig~sie) verkry en 

dit op die nandelebeurs teen 65/= gQnn verkoop. Indien 

c~ie mt'.rkw.:~arcle egter ver bene de die 5 5/ = per nnndeel sou 

bly en dnnr Been moontlikheid sou wees d2t dit kort na 

die verstrykins van die omv.risselingsperiode sou styg nie, 

hou beleggers hulle obli2:r-sies en verkry op clie ~flos­

singscJ,:-'.tum terug1Jet.:1line teen p.:.ri .. 

Dc1,·:r is reeds op 2:ewys d~t die v.:1ste ;Jctes vnn 

1 n 6oudmyn nie m::iklik reo.liseerb·--:~1r is nie en d0.t c1it 

dt'0.rom 'n geringe verkoopsw,~orde bet, terwyl die resic1u­

w::i.r• .. rde by sluiting v::in die .:nyn [;erin6 is. Om hierdie 

redes is ~it v2nselfsprekend dot 7 n eerste verb~nd oor 

die v2ste b2tes van 'n myn geen sekerheidstelling vnn 

veel betekenis knn wees nie. Dit is ester Been rede 

wc.,1.rom die gouclnynbe(lryf nie vo.11 oblig~.si es gebruik 

sn.l rnn2k nie. Sekerheid vnn rentebetnlings en terug-

betaling von knpitool rus in die eerste instonsie op 

die sekerheid v[m winste. Tereg se Dewing cl2t ;,It is 

not the power to sell the property secured by the 

mortgages th2t zives them thei. r stren.3th, but the 

priority/ ••••••• 
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priority of their cl0im to the earnings of this 

property. ii, en nV<'."llue, if reducible at ,'"'11 to st.:'-tisticnl 

relfl tions depends on er1.rnings nnd not on property. i, 5) 

Uit trtbcl 13 blyk dc:t dn.::1.r vier gevti.lle voorge­

kom het w.::1.nr oblignsies verseker deur verbo.nd uit~ereik 

is. In die algemeen is die verbcmd in die vorm vnn 'n 

notnriele eerste verbnnd oor ~lle mynregte en v~ste 

botes vnn die onderneming. Die obligasie-uitgifte vnn 

Merriespruit 0.F.S. Gold Mining Company Limited is die 

grootste van die vier en 3nngesien die uitgifte ns gevolg 

vnn die verloop van onvoorsiene oostGndighede 'n groot 

mislukking wets, is dit interessant om nader in te gaGn 

op die geskiedenis vnn hierdie uitgifte. 

Gedurende 1950 het Merriespruit sy eerste 

oblignsies ten bedrne v~n £2,000,000 uitgereik. Die 

oblignsies is feitlik in totanl deur die Kennecott 

Copper Corporation opgeneem. 'n Rente van 3 persent 

per janr sou op die obligasies betnnl word sodra die 

myn produksiestndium bereik en 'n eerste verband oor die 

mynregte en vnste bates is geregistreer. Die obligasie-

houers het verder die reg verkry om 25 persent van hulle 

obligasies tot 31 Desember 1955 in o.nndele teen die 

koers vnn ngt sjielings vir elke vyfsjieling anndeel 

(oblignsies teen pnri-waarde gereken) om te wissel. 

Gedurende die periode 31 Desember 1955 tot 31 Desember 

1965 sou 2lle uitstn:J.nde oblignsies uit winste teen pnri 

nfgelos word deur een-helfte vc.n nlle winste w.:-'.t oorbly 

nndot voorsiening vir knpitaaluitgawes gemnuk is, vir 

hierdie / ••••••• 

5) A.S. Dewing, t.a.p., bls. 201 en 241. 
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hierdie doel Gan te wenct. Tot op 31 Desember 1955 is 

£495,790 se obligasies, of 24.S ?ersent van die totnal, 

in aanclele omgewissel. 

Gec~urende 1954/55 ·word 'n ver,:ere £5,000,000 

v~n Kennecott Copper Corpor~tion verkry deur die uit­

reiking v2n ~eregistreerde, onversekerde oblignsie­

bewyse (of .~leningseffektei• soos dit op die bul.:1nsstc.at 
II 

verskyn). Rente sou bete1.~lbno..r word sodrn die produk-· 

siestn.dium bereik is, of op 31 Des ember 1957 ,velke cl:·.tum 

oolrnl eers te is • Houers vnn hiertlie oblig2sies het 

verder die reg verkry om 40 persent VQn die effekte in 

nnndele om te wissel teen 12/6 per 5/=-3nndeel tot op 

31 Desember 1957. Die leningseffekte is terucbetn2l-

bnc1r uit winste nnd.at die eerste-verb,1.nd oblignsies ten 

volle terugbetnnl is, m~nr nie later ns 31 Desember 196a 

nie. 

Op 22 Februcrie 1956 word die eerste erts in 

die meul vnn Merriespruit [;emn:11 en sedert hierdie d~tum 

wns rente op die eerste-verban<l oblig0sies sowel as op 

die onversekerde lenin~seffekte betnnlbanr. Op 14 Sep-

tember van dieselfde jnar be[;in woter die ondersrondse 

werke von die myn binnestroom en op 31 Oktober 1956 ba.rs 

die water deur nlle versperrings en die hele myn word 

oorstroom. 

Intussen is 'n verdere £1,500,000 se onver­

sekerde leningseffekte n~n die Kennecott Copper Corpor2-

tion uitgereik om die totnnl op £6,500,000 te stnon te 
, . orinc. Terselfdertyd is die omwisselingsregte vnn 

hierdie effekte ingekort en met 'n nuwe omi·J"isselint:sreg 

vervrng - £lr2SO,OOO vnn die £6,500,000 se effekte kon 

nnnmlik in :1etndele omgevJ"issel word in clie verhoucling 

V.Cin / • • • • • •• • 
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van £2 se effekte vir 5 vyfsjielingGnndele, dus teen 'n 

premie van 3/= per o.Qndeel. 

Die oorstroming vnn die myn het egter verdere 

. . . l. 1 . ' , . l wys161ngs in c1e enincsooreen.comste noc.1g cer.nCTK. 

Myn-woon6eboue ter w-::.2.rde v0n £1,700,000, wat cleel uitr;e­

mo.nk het v.:in die sekerheidstelling vir die eerste-verbond 

oblig(1sies, is met toestemming v.1n die oblit:c?.siehouers 

aan Virginia Land ~nd Estcte Company Limited verkoop. 

'n Belan[~rike .;ecleelte v:in die eerste-verb2ncl obli[.;.1sies 

se sekerheidstelling het dus hiermee weggev0l. Die 

rentebetnling op ~lbei oblig~sievorme is opEeskort totdPt 

die myn weer sou begin proc.luseer terwyl die koers ter-

selfdertyd van 3 nn 4½ persent verhoog is. Die finnle 

terugbetnlingsd0tum vir die oblis0sies is nn 31 Deaember 

1968, en die vir die lenin0seffekte nn 31 Desember 1971, 

verskuif. Veruer is c:ie omwisselingsreg vnn houers van 

lenin~seffekte opgeskort en n~n oblignsiehouers is die 

re6 verleen om tot JO Junie 1964 £800,000 se oblignsies 

in 3,200,000 anndele vnn 5/= elk om te wissel. Alle 

:-'.andele van hierdie 3,200,000 wnt nie op hierdie wyse 

omgewissel word nie, i.no.g deur houers v,:m leningseffekte 

teen pr:ri omgeV'rissel vmrd. 'n Tweecle verband oar vnste 

ciendom is ten gunste v~n die houers vnn leningseffekte 

Geref;i streer. 

Op 22 Oktober 1959 is anngekondig dot pogings 

om die w0ter uit die oorstroomde 6edecltes v~n die myn 

te pomp, gestank gnnn word~ Geringe ontginnine vo.n 

6oud s~l egter wel uit sommige vo.n die nnder 6edeeltes 

vnn die myn gedoen word. Dit wil dus voorkom of die 

oblig~siehouers besonder gelclckig s~l wees indien hulle 

veel v2n hulle k-:,pi to.nl wnt in hierdie myn bele is, 

t erug sol kry. 
Sl 0gs / ••••••••• 
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Slegs een ve1.n die veertien gevc1.lle het obli-

g.::i sies ui tgereik wnt deur 'n o..nder mao.tsknppy geg.1.rnndeer 

is, nnamlik Welkom Gold Mining Compnny Limited. Twee 

mc1atsko..ppye, naamlik fi.nr;lo i\.rnericnn Corporntion Limited 

en Afric.cm and Europecm Investment Compo..ny Limited, het 

elkeen no.nspreeklikheid vir een helfte v~':ln Helkom se 

obligc1sie-uitgifte ncnv~~r. Met inagneming van die 

finansiele sterkte van <.lie mynhuise sou 'n mens verwag 

d~t meer sodnnice gevnlle sou voorkom. Uit tnbel 5 in 

hoofstuk IV 
6

) blyk dat g2.o persent van die totale 

oblig~sies in die Anglo Tr~nsvanl-groep van mnntsknppye 

Hierctie mynhuis is die jongste von die mynhuise 

in die Unie sodat di t wil voorkom of t~ konservmtiewe 

beleid van die ouer mynhuise hulle nan 'n tradisionele 

finnnsieringspntroon, wnt geen oblig~sies insluit nie, 

le.at vnskleef. Dit is ook opmerklik d~t die obli8csies 

in Merriespruit opgeneem is deur 'n Ameriknnnse mant­

sknppy. 

Vcmwe·e die inherente aard en lwrakter vo.n die 

gouclmynbou is die meeste obligesies 3eheel-en-al 

onverseker. Slegs die goeie kredietwn~rdisheid van 

die gouclmynbed.ryf, die vaste prys vnn en oneindige vr:7.o.g 

na sy produk en die wete dGt feitlik nlle goudmyne onder­

skrnag worcl deur sterk finnnsiele mynhuise, behoort 

egter voldoencle sekerheidstelling te wees om die uitgee 

vnn obligDsies suksesvol te mnak. 

(e) Termy~ 

Bepalings omtrent die termyn vun oblignsies 

stel gewoonlik clrie periodes vGs, ncnrnlik die minimum­

termyn / ••••••• 

6) Sien bl. 77. 
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termyn wnt nn ui tgifte moet verloop voordat met c.:ie 

nflossing of omwisseling beein k~n word, die periode 

waarbinne omwisseling moet of m;1g pl8t.lSVind en die 

toto.le loo pt yd vc.n2f die do.twn V,':'n die ui tgifte tot die 

finale nflossinssd~tum. 7 ) 

Indien obli~~sies Tn omwisselingsreg in ~andele 

het, is d~or gevind d2t die oblig~sies zewoonlik oruaiddel­

lik no. die dntum v::n ui tgifte reec1.s onwisselb.::ar is. 

Die rede is natuurlik dt"1t in gevc..l vnn t n omwiss el in£:; 

vQn oblisosies in anndele, die fondse nie vir die 

onderneming verlore gcnn nie. Die onderneming hoef 

dus 8een kont~ntterugbetnling te doen nie en ken gevolc­

lik nie deur die omwisseline; in likwicliteitsprobleme 

rri-'1k nie. Hierdie bepc1linc is oncler o.nr1ere in clie ui t-

gifte va.n Presir.lent Steyn Gold Mining Compcmy Limited 

opGeneem 1~t in April 1952 bepnal het dct obligQsies 

wn.t toe ui tgereik is, ceclurende die periode 1 Mei 1952 

tot 31 Oktober 1953 in die verhouding van een £1-oblignsie 

vir vier 5/=-aandele omgewissel kon word. 

oblie;,'1s ies terugbetonlbc-(:.r geword. 

Daarno. het 

Haar dac.r in die geval v.=.1 n terucbetc.1albnre 

obligo.sies nie 'n minimum-periode v.::.s~•;estel word w2t 

n~ die c.lt:'twn van ui tgifte m~et verloop voordc:-ct c1ie 

oblic.;c:sies terugbetnc.11x.wr word aie, word. bepn[;.l dtt die 

obligc::sies :;edurende Y n sekere }_')eriode onmic:dellik no. 

uitgifte teen 'n premie terugbetnnlbnar is. Hierdie 

premie moet oblig~siehouers vergoed vir die verlies nnn 

rente / ••••••• 

7) Sien onc~er 0.ndere J. ~\. Cilliers, Suic:-1\.friknnns_e.. 
Effektevorme en hulle betekenis vir die finDnsicrin:£ 
y.'.}ri c~ie onder_neri1ing, ongepubliseerde II.Com:. 
verhnndeling, Universiteit v~n ?retoria, Julie 1951, 
bl. 65. 

 
 
 



Digitised by the Department of Library Services in support of open access to information, University of Pretoria, 2021

154 

rente wnt hulle ,~ndersins op die oblicc-1sies sou verc~ien 

het. Lorrine Gold Nines Limited het in April 1952 

oblir:~D sies ter wc1.:~rce vtJn ;SJ, 500,000 ui tgereik met 'n 

be~x1linc; clt' t (ie o bli~~p sies ?:ec~urende die ~eriode 

1 Mei 1952 tot 31 Oktober 1953 teen 102b·persent terug­

bet,~~~lb~1nr sou wees, en cl··· ·1rna teen pnri terugbetD2l snl 

word. Die uitoefening vnn die keuse met betrek~ing 

tot die (l.·_;tum van terur:~bet[:ling binrie hierdie be:)nlings, 

berus e[;ter by die m2~tsk0.ppy. 

Die fino.le terL~gbetoaldotum 1~ cewoonlik vnn 

tien tot vyftien j2'.Jr no die d0tum van uit.gifte. 

Alhoewel die tot~lle looptyd vnn c~ie oblig:isies rec~elik 

l0nk V(.'sgestel word, word hulle gewoonlik reecls voor die 

vervcldDtum nfgelos. So is Harmony Gold 1\Iining Company 

Limit eel se obli,3-:1 sies wett in 1953 vir Yn rno.ksimur:1-

periode v~n 10 jaar uit~ereik is, reerls in April 1956 

ten volle ~fgelos. (Sle~s £12,467 se obligcsies uit 

v n tot-'.;<'.".11 v·m :::::2, 267,000 is nie ~;e(lurende clie or.n,riss elin~ s·­

perioe,le in ~andele om~:ewiss el nie en moes dus terugbetnnl 

word). 

Teru[:beto line ceskied :~ewoonlik nie O:P eon 

vnsgestelde dc'tum nie, mnt'.r oor 'In termyn v~'n en~cele 

jare. Hierdie metode v2n terugbetPling pos nDtuurlik 

c12.n by c:ie omst['ncligheid dot kopit3ol broksgewyse l,Js 

kom uit voste b2tes. 

Die nflossing van oblir,;os ies geskied c~eur die 

omv.risselinr; ( of konversie) df", rvan in anndele, die 

herfunc:ering r.10t nuwe oblig£~sies of die terugbet0ling 

in kont:.mt. l'Jner konversie betrok'..i:e is, ;;eskied clie 

uitc:ifte / ••.•.••• 
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uitgifte van oblig~sies gewoonlik met die re~ om hulle 

t:;edurende 'n bepnalcle pe:r·iode wat 1~ onmic:dellik n[l. 

ui treiking en voor Y n vo ste,stelde (:c tum v n jc:_ r of meer 

Soms is oblig.~ sies nie 

vir cae eerste p22r j:1-[1r nn uitreiking omwisselb;,···r aie. 

Ne C:.ie W: sgestelde d:'twn W:[1..ro:_) die omwis::rnlingsreg 

vo:i.:vol, ·word 2lle uitst[uncle obli~2sies teru[;betanlbt',~.r. 

So het die oblig~sies v~n Free St~te Gedul~ Mines Limited 

(wo..t r-r,eclurenJe November 1953 uitgereik is), die reg ~:;ec~ra 

om op eni'.£e tydsti}) tot 29 Jnnuo.rie 1955 teen n,Jndele 

omr:e1-·rissol te word. Dn2rn~ is die 0blig3sies te enise 

tycl oflosb02.r teen pari tot 31 Deseraber 1958. 

Die koers w(··nrteen obligc:sies in 0L1ndele om­

Ge1rris:3el k[\n word, vrord met clie uitGifte V[in die obli­

Die konversiekocrs is gewoonlik so 

dct die uitreiking von die anndele in ruil vir die 

obliw~sies teen Yn premie geskied. So is II.1rmony 

Gold Mining Com~any Limited se omwisselingskoers vns­

;_,_;estel op vyf volopbet:-1.-:~lc.e vyf-~s jielinc a~mdele vir 

elke £6 obli;;Dsies, sod2t die vyf-sjieling aanclele cus 

teen 24/ = per o..nnc:eol ui tgcr eik is. 

Uit tnbel 13 blyk voorts cl.it d3D.r c;een her­

fundering V.'.ln obli[;c' sies plc>,::rngevind het nie { alhoe1,rnl 

die ::evnl vnn Merriespruit writ hieronder bes,reek tmrd, 

[~ecleel tclik ns 'n heTfunderins beskou kon word) • Di t 

moet ook in _:-_:eda;~te cehou word cl'2t he~:-func1ering gewormlik 

nie 'n voorvmorde vcm 'n oblig2sie-uitcifte is nie, nt..:£1r 

ee:c's later 0 eclur'Jncle die termyn van clie oblig[lsies op 

; ~rand vr::n ver2.ndercle omst.::indighecle plansvind. 

Die belanc:ri~cste tekort!coming V[ln t~ie terug­

bet~lingsklousule van oblig2sie-uit~ifte in die Suid-

Afrikn~nse / •••••••• 
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Afriknanse goudmynbedryf is dat daor gcen delgingsfonds-

vereiste in voorkom nie. SomLige sk:cywers stel ditr ns 

'n noods2aklike vereiste dat mynbou-obligasies altyd 

met 'n delgingsfonds gepaard moet gDan, soos byvoorbeeld 
8) Gerstenberg: nFor companies with wasting assets, 

such as mininc,oil and timber companies, sinking funds 

are absolute necessities. 11 Terugbetaling geskied ge-

woonlik uit winste en die prys waarteen terugbetc1.ling 

geskied, word in die uitgifte-ooreenkoms vasgele. Daar 

is reeds op ge·wys dat vier gevalle aangetref is waar 

obligasies teen 'n premie aflosba3r is. 

Die keuse van watter obligasies eerste afgelos 

moet word, word c;ewoonlik aan die mantskappy oorgelaat. 

In twee gevalle., n:iamlik VJelgedncht Exploration Company 

Limited en Harmony Gold Mining Company Limited geskied 

terugbetaling proporsioneel op alle oblig~sies gelyk. 

In die meeste gevalle word die reg deur die mnatskappy 

voorbehou om enige obligasies gedurende die teru~betalin~s­

periode op die aandelebeurs teen 'n prys nie ho~r as die 

p~riwnarde nie in te koop (mits die obligasies natuurlik 

op die beurs genoteer is). 

Terugbetaling geskied gewoonlik uit winste. 

In i_~iLl geval vnn \folkon on Hnr□ony bepnnl 'n klousulo van 

die uitreikingsooreenkoms dat vir elke £1 dividend wat 

verkl22r word, minstens £1 vir die terugbetaling van 

obligasies 3angewend sal word. In die geval van 

Virginia moet helfte van die winste, nadat voorsiening 

gemmk is vir kapi taalui tgawes, vir die terugbet~1ling 

van obligdsies aangewend word. 

(iii) Slotopmerkings / 

$) C.W. Gerstenberg, t.n.p., bl. 74. 

. . . . 
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(iii) Slotonmer Icings oor Obligo.sies in die 

9"oudmynbedryf 

Uit die voorg2nnde gedeeltes blyk dat 

obligasies wel met besonder groot sukscs deur verskeie 

myne, ver~.l van die jone;er myne op die Vrystnntse {:l;Oud­

veld, gebruik is, ma~r dat die algemene finnnsierings­

patroon van die goudmynbec:ryf geensins in die mate 

waartoe dit geregverdig is vnn oblig~sies gebruik mank 

nie. Die enkele mislukking wat horn voorgedoen het, 

dra blykbaar nog verder da2rtoe by om hierdie soort 

finonsiering ongewild te moak. 

Die belnngrikste oorsaak hiervoor is dat die 

goudmynbedryf steeds as 'n riskante beleggingsterrein 

beskou word. 

is a ch8nce. 

Goudriann stel di t so: ,
1
Moreover, mining 

No modern scientific methods have so far 

been developed which can predict exo..ctly whnt is hidclen 

underground, nnd it is mo$t unlikely that they ever will 

be invented in the future. H 9 ) 

Indien die Suid-Afrikannse goudmynbedryf in sy 

huidigc orgnnisnsie bly voortbestco.n, kQn en behoort die 

mynhuise 'n belnngriker rol te speel in soverre dat hulle 

meer dikwels bereid moet wees om die obligasie-uitgifte 

van individuele goudmynondernemings te garandeer. 

dit meestal die mynhuis is wat die nasporings- en voor­

ondersoekwerk doen en die inisi3tief op horn neem om die 

nuwe mc1_atsknppy op te rig, knn clit van horn verwag word 

om / ••••••.•.• 

9) J. Goudric10.n, Some reasons why South l~frican Investors 
fiv.h t shy of the Public Share Mc1rket Artikel in 
Economic Opinion, kwartaalblad v::-i.n Die Nederlandse 
Bnnk vnn Suid-Afrika Beperk, Maart 1952, bl. 11. 
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om die grootste a~ndeel in die risiko te dra. Terself-

dertyd snl dit mynhuise clr:nrtoe annspoor om die nou­

keurigste voorondersoek wat tegnies moontlik is te doen. 

'n Interessnnte na.nbeveling word ook deur 

prof. Goudrinan in die reeds aangehnnlde artikel in 

Economic Opinion ge~oen, naa11lik d2t individuele goud­

mynondernemings nie hulle eie fondse moet insamel nie, 

m2c1.r dat die mynhuis namens nl die myne in sy groep 

kapitaal byeen moet bring. Alhoewel hierdie aanbe­

veling tn ingrypende verendering in die huidige struktuur 

en organisnsie van die gourunynbedryf sal vercis, sal dit 

ongetv,ryfeld daartoe hydra dnt rneer fondse mnkliker in 

die vorm van oblignsies na die goudmynbedryf getrek sal 

word as wat tans die geval is. 
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HOOFSTUK IX 

LENINGS EIJ KOHTTEfC·TYNFONDSE 

(i) Langtermynlenings 

Dnnr bestnan slegs 'n geringe verskil tassen 

lenings en oblignsies. 'In Lening word in een groot 

be drag vn n 'In bepaal de o nderne111ing vir 'n be paD 1 de 

periode verkry, terwyl obligasies in kleiner eenhede 

verdeelbaar is, dikwels vcrhG.nde lbaar is en gewoonlik 

van 'n anntal beleggers verkry word. net soos in die 

geval van obligasios w8rd die rentekoers ook by die c1an­

gaEm vein die lening bepnttl, terwyl dct::1r 'n klous ule is 

wnt die sekerheicstelling neerle en die wyse omskryf 

wa~rop die leninG uiteindelik ~fgelos snl word. 

Lenings kan, net soos obligrrnies, verseker vrees deur 

verband oor vast e ei endom, onverseker wees of deur 'n 

ander onderneming geg2randeer word. Lenings is gewoon­

lik teru~betactlb22r en nie omwisselbaar nie, alhomJel 

omwisseling teoreties tog mo8ntlik is. Herfundering 

van lenings kan natuurlik ook plnusvind, veral as die 

onderneming wat die lening moet terugbetanl nie op die 

vervalcl.3.g die nodige fonc~se tot sy beskikking het nie. 

In hoofstuk IV is daarop gevrys dnt die totale 

langtermynlenings aan die Suicl-~'lfrikD..nnse goudmynbedryf 

op 31 Desember 1957 effens meer as £eo miljoen bedra 

het. Hierdie bedrag het lJ.4 persent v2n die totale 

fondse van die gouc1mynbedryf uitgemaak. In tabel 14 

word nou 'n verJere ontleding von hierdie £80.2 miljoen 

gedoen, terwyl Yn verdere verdeling van die totale 

korttermynfondse ook hierin verskyn. Alle moatskappye 

wat / .••••••• 
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TABEL 14: ONTLEDING VAN LENINGS EN KORTTEtlMYNFONDSE VAN DIE GOUDMYNBEDHYF - 31 DESEMBErt 1957 

Naarn van Maatskappy 

Buff~lsfontein G.M. -uo. 
Doornfontein G.M. Co. 
Ellaton G.M. Co. Ltd. 
Freddies Consolidated 
Free State Geduld 
Harmony Gold Mining Co. 
Hartebeestfontein G.M.Cb. 
Jeanette Gold Mines 
Loraine Gold Mines 
President Brand G.M. Co, 
President Steyn G.M.Co. 
St. Helena Gold Mines 
Stilfontein Gold M. Co. 
Vaal Reefs Expl.& Min.Cc 
Virginia O.F.S. G.M. Co. 
Waverley Gold Mines Ltd. 
Welgedacht Expl. Ltd.· 
Welkom Gold Mining Co. 
Ander Maatskappye 

TOTAAL 

!Uraan­
lenings 
ITo-taal 
(£ 1 000) 
4,100 

265 
368 

2;872 
2,501 

3,448 

3,884 
2,118 
5,822 

3,581 
~5,176 

154,135 

. . Ander lenin I 
~ Onverseker · · 

o aal entekoe 
(£ 1 000) 
2,800 5½ - - 500 I 4t t 825 

- - - - 200 42 516 
lj607 5½ 365 ? -

- - 260 ? 1,000 
4,963 6t - - -
1,500 62 - - -
1~300 6 16 ? -

586 Opgeskort - - -
3~ 900 6 - - I -

2,000 

486 

66 
180 

1,225 

20,613 

6 

6 

6¼ 
6 
6 

215 
800 

618 

2,274 

? 
? 

? 

500 
500 

500 

~, 200 

-
4 1. 

2 

4d. 
4½ 

4½ 

-
449 

1,626 

343 
1,629 

976 
34 

1,225 
1,179 

8 

305 
23,219 

32,334 

Ander 
(£'000) 
930 
409 
163 
264 
857-
813 
829 

3 
547 
766 
896 
367 
551 
389 

1,026 
20 
33 

836 
14,834 

24,533 

li--
0 
~ 
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wnt op 31 Desember 1957 ander lenings as uraanlenings 

r,ehad het, word individueel in die tnbel nongetrnn. 

(a) UraanleninGs 

Uit tabel 14 blyk d2t £54.1 miljoen (af 67.5 

persent) uit 'n tot0rtl vnn £80.2 miljoen nan leninGs op 

31 Desember 1957 uit urnanlenings bestn2n het. Drie­

en-t1rrintig verskillende montsko.ppye het op hier·die dntwn 

urnanlenings op hu.lle b8l~nsstnte getoon. 

Hierctie uraanlenings is deur die individuele 

myne vnn die United Kingdom Atomic Energy Bonrd en die 

Export-Import Bank van Wnshington ontvcmg. Die Suid­

Afrikaanse Atoomkragro~d en die Combined Development 

Agency ( ko 1Jer vctn ur3an) tree c1 s ber.1i ddellaar tus sen die 

individuele myne en die buitelandse instnnsies op, 

terwyl terugbetaling vnn nlle lenings deur die Combined 

Development Agency gewaarborg word. Terselfdertyd ver­

kry die United Kingdom Atomic Energy Boo.rd en die Exr.>ort­

Import Bnnk 'n eerste verband oor die myne se urnan-

installo sies. Lenings word vir 'n tienjnnrperiode 

verstrek en delging en rentebctaling geskied in 

kwartaallikse paniemente. 

Geheimhouding van sckere inligting oor Suid­

Afrika se urnanproduksie mank dit moeilik om volledige 

inligting oor urnanlenings te verkry. 'n Prysformule 

word tussen elke myn en die Britse en Ameriko.anse 

regerings (verteenwoordig deur die Britse en Amerika2nse 

inkoopsorganisasies vnn urann) vasgestel. Aangesien 

die rente!rners op die lenings asook die metocle vnn tr;rug­

betnling deel van die prysformule uitmaak, is dit nodig 

om hierdie formule kortliks t-e behandel. 

Die/ 
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Di~ prysformule is 

X = p + q + r 

w.1.ar X = prys in f~ per lb.uraan; 

p = produksickoste per lb. urL1ctn vir die 
betrokkc myn; 

q = clelging plus rente pGl .... lb.urann; 

r = wins per lb.uraon vir die myn. 

Terselfdertyd word die ~ankoop van 'n sekere 

hoeveelheid uraan, s~ y ton, deur die inkoopsoutoriteitc 

gewciarborg .. Die hoeveelheid y word gedurende die tien-

jaarperiode wn::irvoor die lening aungegaon word, cleur die 

myn geproduseer en teen die v~sgest8lde prys x verkoop. 

M:et y bekend, p berekenbc.n.r en r nnastenby Vc1Sgestcl, 

is di t slegs q wnt no[; onbekend is in die prysformule. 

Die delging plus rente per lb.uraan (q) word nou sodonig 

bereken en vcsgestel d2.t die myn uit die opbrengs vnn 

die ooreengek,Jme hoeveelheid y, teen 'n sekere rente­

koers die totale uraanlenings oor 'n periode van 10 j::1nr 

kan delg. Indien p vir Yn bep~2lde myn relntief hoog 

is, word r laer vasgestel. Indien q groot is, beteken 

di t d£'.t die rnyn 'n groot lening verkry het en word y 

croter vasgestel. 

vo.rieer. 

Terselfdertyd kan die rentekoers ook 

Aangesien die rentekoers deel uitmaak van die 

prysformule en lansgenoemde om verskeie redes geheim 

c:ehou word, is dit nie moontlik om die rentekoers op 

urannlenings vir individuele myne to ver'.cry nie. In 'n 

persverklaring gedateer 25 Manrt 1957 van The Afriknnder 

Lense Limited by toelating van hierdie moatskappy tot die 

Johannesburgse Effektebeurs, is die vol[_;ende bewering 

cteur die mnQtskappy gema3k: 
11

These loans (urnniwn) 

together/ ••••••• 
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together with interest culculatecl nt the effective rnte 

of 4 pGr cent :'ler nrmtu~1, nre repay.:,1ble in equnl quarterly 

instnlracnts over the contract period for the producti::m 

nnd s2le of "J.ranium . . • . i.e. ten yeo rs en<ling 

.Aane:;es ien die voorr.·mnrc.les van 

die verskillende ura2nlenings nnastenby dioselfde is, 

wil dit dus voorkom of die nlgemene rentekoers, wnt op 

hierdi e lenin~;s beta al word, n2ns ten by 4 1Jersent is. 

Hierdie betreklik lae rentekoers kon deur die goucloyne 

verkry word omdat die lenings van buitelandse regerings­

instcrnsies verkry is wat natuurlik ook V 1<1mlik gretig 

was om van 'n konstante uraanproduksie, wat aan hulle 

verkoop sou word, verseker te wees. 

Die finansiering van die goudmyne se uraan­

instalk sies met lenincs is verdere bewys dnt hierdie 

knpitac.lvorme wel vir die goudmyne aanneemlik is, rnits 

di t makl ik bekombaar en beskikbot1. r is. 

(b) Ander lenings 

1. Onversekerde leninps 

Met die besproking van obligasies in die 

vorige hoofstuk is reeds daarop gewys dnt die ~rootste 

gedeelte van die vaste bates v2n 'n goudmyn gecn· goeie 

onderpand vir lenings is nie en ~~t die nl~emene krediet­

wrwrdigheid van die myn dus die deurslaggevve ncle fo.ktor 

is wanneer fondse op hier die wyse verkry moet word. 

Van dio totnle lenings is £20. 6 milJJen of 79 per sent clan 

ook onversekerde lenings sonder enige vn.sgestelde onder­

liggende sekuriteit. 

In hoofstuk IV is genoem dat die mynhuiso veral 

'n belo.ngrike a,~ndeel in die finansiering van die 

goudmynbedryf / ••••••.• 

• 
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gouclmynbedryf speel deur die verstrekking van lenings 

~on die individuele myne. Die totale onversekerde 

leninc;s in t.1. bel 14 bes taen ui t veertien verskillende 

lenincs nan tw22 lf vers~dlle nde mo.r'. t sko.ppye gemo.ak. 

Sle~s drie v2n hierJ.ie lenings is nie van een van die 

rnynhuise ontvo.ng nie en in twee va.n hier clie drie ce-

VCt lle het die betrokke mynr:matskappye ook v n len inc; by 

'n mynhui.s verkry. Nq:;o vc..n die and.er lenings tot 'n 

totnle bedrng van £17.5 miljoen is deur Anglo American 

Corporation of South Afric.:J. Limited, die t3rootste van 

die mynhuise, verstrek. Hierdie lenings is nie ulmal 

gemaak nan myne in die An~lo Americnn-groep nie, mnar 

ook ao.n m::10.tskappye in nnder groepe. 

Leninr;sfasiliteite word gewoo nlik cleur die 

betrokke mynhuis in c~ie leningsooroenkoms arm die myn­

mn~tsk~ppy tot 'n bepa~lde maksimum-bedraG beskikbn2r 

gostol. Die rentekoers in t~bel 14, w·o.t wissel van 

5! persent tot 6½ Jersent op onversekerde lenin~s is 

sler,s betncilbaor op die cedeel te vnn die beskikbare 

leningsfasiliteite wat werklik getrek is. Hierdie vorm 

van lening is vergelykbo.ar met die Amerika.:mse 
11
line of 

ere di t 71 en soortgelyk nD.n gewone oortrokke rekenings by 

hnndelsbanke in die Unie. Dit verseker dct die oyn nie 

'n hoe rente betnal op lenings en terselfdertyd onnodige 

likwiede middele in die onderneming a:Jnhou nie~ Daar 

word slegs van die lenin[~S I3ebruik gemank wanneer di t 

nodig is terwyl enige kontant uat loskom en wnt :1ndersins 

in die onderneming sou ophoop, onmiddellik gebruik k.:in 

word om die lenincs te verminder. 

Aetne;esien die mynhuis dn~:rtoe in stant moet 

wees om aan enige opvrat;ing onder die onopgevraagcle 

gedeelte / •••••••. 
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gedeelte vnn hierdie lenings te voldoen, moot die 

mynhuis die nodige fonuse in 'n bekombare vorm hou. 

Dit is dus geregverclig d['t clie mynhuis ook vergoeding 

sD.l vra vir die gecleel te van die lenincsfasili tei te w<'~Lt 

nie cleur die myn gebruik word nie. So het Harr,1ony Gold 

Mining Company Limited cedurencle September 1957 lenings­

fas ili te it e tot 'n maksimumbedrag vnn £2,000,000 van 

Central Mining Finnnce Limited verkry met die bepaling 

c12t 'n rentekoers van 6½ persent per jnar op alle bedrae 

~etrek betGal sol word, terwyl 'n rente van een persent 

per jo2r betnnlbaar sal wees op die gedeelte van di~ 

lening w.1.t nie getrek word nie. 

Anglo i1.rnerican Corporation verkry gewoonlik as 

deel van die leningsooreeclcoms 'n opsie om 'n bep2alde 

gedcelte van die onuitgercikte oandelekapitaal teen 'n 

bepc:1.1.lde prys as terug1)etnling van die leninr; op te neem. 

So is die r~g verkry om 1,250,000 aandele in Welkom 

Gold Mining Company tot 30 Desember 1958 teen 27/6 )er 

aandeel op te neem as deel van die ooreenkoms w2arvolgens 

.Anslo American Corporation leningsfasilitei te tot 'n 

bedrDg van £2,500,000 a2n Uelkom beskikbao. r gest el het. 

Die volcende a~nhaling uit die 1958-jaarversla8 

van Loraine Gold Mines Limited is 'n voorbeeld van Tn 

sodanige konversiereg: nAnglo American Corporo.tion of 

South Afric.1. Limited will be entitled to convert £864,892 

of the loan of £3,459,569 into ordinary shares of the 

comp8ny nt a price either of 10/= per share or 20 per 

cent less than the nverar.;e middle morket price on the 

Johannesburg Stock Exchange recorded during the 30 

trnding days irmnediat ely preceding the dn te of the con­

version n::>tice, whichever price may be the hi6her. n 

Die / .. -.· ....•. 
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Die o~.:s ie om ao.nclele in die betrokke gouclmynm:1atskap~JY 

op te neem v-mt dikwels o.cm die mynhuis as deel van die 

lenint:sooreenkoms verleen word, is in wese ook 'n om­

wisselingsreg ao.ngesien die opbrengs van die aandele, 

indien clit wel opgeneem word, gew8onlik gebruik word om 

die lening nf te los. 

Die terugbetolin~s vnn die lenings geskied 

gm·1oonlik op v n paaiemente-b.:1s is. Die verskillende 

p~·1.:.°'.iemente asook die datum wnurop elkeen betaalbaar sal 

wees, word in die leningsooreenkoms bepaal. In sommige 

zevalle word die tempo waarteen lenings terugbetaal wore 

nan tie winste gekop?el. So bepa8l die leningsoorcen-

koms wac.rvolgens die Ell0ton Gold Mining Comm ny Limited 

gedurende 1952/53 'n lening van £2,500,000 v~n Anglo 

Americo.n Corporation verkry het, c1at vn bedr.-::g gelyk 

aan twee-derdes van die geouc.i teerde jaarlilcse winste 

vnn die moatskappy, na vo8rsiening vir knpita~l­

uitgawes en rente, op 30 September van elke jnar op die 

lening terugbetaal½aar is. 

In sommige ~evalle worcl die terugbet alin:.~s­

ooreenkoms sodc1nig gestel do..t vir elke een pond wat 

deur die maatsknppy ns dividend verklaar word, minstens 

een pond op die lenin[;s terugbe tn.:.1.l moet word. Hierdie 

bepaling is onder andere opgeneem in 'n lenin~sooreen­

koms tussen Aneslo Americnn Corporation en Loraine Gold 

Nines Limited gedurentle 1958. 

Een geval is etanr::etref waar 'n lening 20.n 1 n 

gouc1myn nie teruc;betnal kon word nie. Anglo Americnn 

Corpor2tion het gedurende 1952 leningsfasili~ite ten 

bedrae van £1,000,000 nan Jeanette Gold Mines Limited 

beskikb0a r gestel. Rente teen 6 persent per jaar sou 

op / •••••••• 
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op alle trekkings betaalba2r wees. Gedurende 1953 is 

~£352, 724 vnn hierdie lenin6 s 6 etrek en 6 e(:1.,1.r ende 1954 

verdere be~rae om die totaal op 31 Desember 1954 op 

£869, 7 ~,O te st2an te bring. Geclurenc.e 1955 word die 

leningsfcsili te it e tot £1,250,000 verhoog tervvy-1 

trekkings tot £1,178,672 3.angroei. Gedurenc"!e 1955 

k~n Jeanette egter nie sy renteverpligting op die 

lenings nakom nie en staan Anglo American dit af. 

Gedurenc~ 1956 word aktiwiteite by die myn gesto.ak en 

geen verdere rente kan betaal word nie. Op hierdie 

stadium moet die lening ook reec~s terugbetaal word en 

Jeanette begin vnn sy bo. tes verkJop om socoende fcmdse 

te pro beer kry. Anglo American moet egter tevrede wees 

om geen verdere rente te ontvang nie en klein bedragGies 

in terugbetnling a2n te neem soos die bates verkoop 

word. Op 30 September 1958 is daar nog £531,474 op 

hierdie lening uitstAanc:e. Die mislukking vrm Jeanette 

Gold Ihnes, wat teen die eincle v2n 1950 opgerig is en 

nooit geproduseer het nie, toon aan hoe gevaorlik dit kan 

wees .'.)m van lenincs en oblig~sies in die finansiering van 

die E:Ouclmynbec~ryf gebruik te mnak sondor dat daar 

deeglike voorondersoek gedoen is. 

2. Leninr:s verseker cleL~r verl:£. nd 

Ses verskillenc1.e lenings vorm die totnle beclrnc; 

van £2. 3 miljoen wat in ~w bel 14 o.s lenings verseker 

deur verband aaneeeee wordo Vyf van hierdie lenings is 

van bouverenigings ver:cry terwyl een vo n 'n assur2nsie­

mn3tsk2 ~py afkomstig is. Al die lenings is deur myne 

aangegaan om woonhuise vir hulle werkers op te rig. 

Die lenings is deur 'n eerste verrond op clie betrokke 

woonhuise / ••••..••• 
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wuonhuise verseker cm die rentekoer s is c:ie heersende 

verboncl-rentekoers van bouvereni[;ings, dit wil s~ on.c;e-

veer 6 -~ersent. Die lenings is gewoonlik uit winste 

terugbetnDlbaar 0or 'n periode vnn tien j~o.r. 

') 

.) . Lenin~s verseker ~eur gnransie 

Die lanste gece0lte van die ander leninGS 

besto.an uit ses lenings wat van die Nasionale Fin:.1nsie-

korpor2sie van Suid-Afrikn verkry is. Mynhuise en 

i~dividuele myne bel~ bo.ie van hulle tydelike surplus­

fondse by die N.F,.IC. socht clit gere[;verdig is dot clie 

N.F.iC 'n ge<.leelte daarvo..n ne1. die gouclJnynbeclryf terug 

k,maliseer. Hierdie lenings is nlmal deur mynhuise 

gegarandeer en dra die relatief lne rentekoers v~n slegs 

4½ persent per jQar. Dit is gewoanlik in vaste pa0ie-

sente uit winste terugbetaalbanr. 

(ii) KorttermynverpliGtincs 

In ho~)fstuk IV is da<'.""'.rop gev;ys dat slec;s 

£24. 5 mil joen ( of Li,. l persent) van c~ie totale fonc~s e in 

(~ie gouclmynbec:ryf uit korttermynverpligtings ( met in­

sluit ing van leweransierskrediet m~1r met uitsluiting 

v~n voorsienings) bestoan hGt. Uit die kapita2lbehoefte 

van 'n gouc1myn (hoofstuk II) het ectcr geblyk dnt 

fei tlik nllc b£ltcs van 'n gouc.lmyn v2ste bates is en clat 

die kapitnalbehoefte hoofsc.-Jklik 'n behoefte nan vo.ste 

k.':1pi to.ol is. 

Die voorsienings van £32.3 miljoen in tabel 14 

is voorheen reeds by cae fincmsiering v2n die gouclmyn­

bedryf uitgesluit op grond vnn die feit dnt die ~rootste 

3edeo lte vnn hierdie beclrng o.s c1eposito' s buite c~ie goud­

mynbedryf bel5 word. 
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GEVOLGTREKKING 

Die ondersoek het bewys dat die kapitaalstruktuur 

van die Suid-Afrikaanse goudmynbedryf in bre~ trekke 

wel aan teoretiese finansieringsbeginsels en -vereistes 

voldoen. Daar skyn egter regverdigiging voor te wees 

om van meer leningskapitaal in die finansiering van 

goudmyne gebruik te maak. In hierdie verband wil dit 

voorkom of obligasies 'n belangriker rol behoort te speel 

terwyl daar minder op eie middele staatgemaak moet word vir 

die ontwikkeling van jong myne. Die terughou van winste 

moet op 'n later stadium gebruik word om obligasies af te 

los en sodoende die leningskapitaal met eie kapitaal te 

vervang. Die besondere aard van gouddraende ertsriwwe in 

Suid-Afrika en die unieke rol wat deur die mynhuise in die 

Unie gespeel word, veroorsaak dat die werklike risiko 

verbonde aan die goudmynbou alhier gering is. Daarby 

maak toegewings in die belastingstelsel van toepassing op 

goudmyne dit moontlik vir hierdie ondernemings om groot 

bedrae gedurende die beginjare van produksie uit winste vir 

die terugbetaling van lenings aan te wend. 
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